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市场表现 

指数 收市 幅度（%） 

恒生指数 15,455.27 5.23 

恒生国企指数 5,209.60 5.49 

上证综合指数 2,969.20 2.62 

深证成份指数 1,942.36 2.97 

沪深 300 指数 3,634.17 3.58 

内地创业板指 2,337.65 3.20 

日经 225 指数 27,678.92 0.33 

道琼斯工业指数 32,653.20 -0.24 

标普 500 指数 3,856.10 -0.41 

纳斯达克指数 10,890.85 -0.89 
 

外汇 

币种 收市    变动(%) 

离岸人民币 7.3111 -0.04 

美元指数 111.482 0.00 

欧元美元 0.9878 0.01 

美元日元 147.87 0.27 

英镑美元 1.1489 0.04 

瑞郎美元 1 -0.08 
 

贵金属及大宗商品 

商品 收市 幅度（%） 

黄金期货(美元/盎司) 1650.20 0.03 

WTI 原油(美元/桶) 88.55 0.20 

布伦特原油(美元/桶) 94.72 0.07 

LME 铜 7652.00 2.71 

LME 铝 2242.50 0.92 
 

银行间拆借利率 

利率 收市    变动(BP) 

隔夜 Hibor 2.26869 -7596.4 

隔夜 Shibor 1.84300 1040.0 

隔夜 Libor(美元) 3.06314 0.0 

一周 Hibor 2.71363 377.4 

一周 Shibor 1.82900 -1230.0 

一周 Libor(美元) 0.07638 0.0 
 

数据来源：Bloomberg、恒大证券研究部 

 

 
市场整体回顾： 

港股午后涨幅加大，市场情绪一片大好，11 月迎来开门红。恒

生科技指数午后一度大涨超 9%，收涨 7.8%收复 3000 点整数关

口，恒指、国指分别大涨 5.23%和 5.49%，恒指更是上扬 768 点。

盘面上，大型科技股首当其冲，快手涨 15%，美团、腾讯涨超

10%，京东、网易、阿里巴巴、百度涨幅均超 7%；餐饮股、电

影娱乐、航空股、濠赌股等全线大涨，苹果概念股连续第二日

走强，连续下跌的啤酒股、特斯拉概念股、体育用品股等集体

反弹。另一方面，惟军工等少数板块下跌，内房股旭辉控股逆

势大跌 25%。南下资金今日大幅净流入 90.67 亿港元，大市成

交额为 1538 亿港元。 

沪深两市高开高走，短线资金偏好权重，茅台大涨超 8%，所在

的酿酒板块指数大涨逾 7%，酒鬼酒涨停，五粮液涨 6.7%，旅游、

医药、食品饮料、汽车等消费股全面爆发，中国中免涨停，智

飞生物涨 10%，海天味业涨 7%，药明康德、比亚迪涨 6%；金融

股全线上涨，中国人寿涨 5%，中信证券涨约 4%；新能源赛道股

表现强劲，光伏、储能、锂电池等概念大涨靠前，国电南瑞、

隆基涨 6%，宁德时代涨 3.6%；猪肉、稀土、预制菜等概念活跃，

北方稀土涨停。截止收盘，沪指涨 2.6%报 2969 点，深成指、

创业板指涨超 3%，上证 50 涨 4.4%。市场风险偏好明显回升，

赚钱效应极好，两市 4448 股上涨，489 股下跌，成交额 9770

亿，北上资金净买入 61.5 亿。 

市场观望美国联储局本周公布议息结果。数据显示职位空缺增

加，而且远超过预期，投资者忧虑工资上涨压力会令联储局继

续加息，美股周二高开后回落。道指早段曾升逾 200 点，其后

调头倒跌逾 200 点，低见 32,485 点，收市跌幅收窄，仍跌 79

点。道指收市报 32,653 点，跌 79 点或 0.24%；标指报 3,856

点，跌 15点或 0.41%；纳指报 10,890 点，跌 97 点或 0.89%。

知名研究机构 Pantheon Macro 认为，随着美国劳动力市场显示

出降温迹象，美联储可能会比大多数人预期更早地进行政策转
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向。如果核心通胀和工资增长同时放缓，美联储将在 12月最后

一次加息。市场继续关注美股财报。辉瑞报告称盈利强劲增长。

优步宣布营收超出预期，并且总订单数量强劲增长。 

其他市场方面，纽约商品交易所 12 月交割的黄金期货上涨 9美

元，涨幅近 0.6%，报收于每盎司 1649.70 美元。周一该期货收

跌近 0.3%。 

12 月原油（WTI）期货价格上涨 1.84 美元，涨幅为 2.1%，报收

于每桶 88.37 美元。12 月天然气期货收跌 10.08%，报收于每百

万英热单位 5.7140 美元。 

 

  



 

恒大证券晨会纪要                                                                                  2/11/2022 

 

请务必阅读最后一页免责声明                                                       恒大证券研究部证券研究报告 

  

3

  

 Figure 1：恒指及国指走势图  Figure 2：上证及深证指数走势图 

 

 

 

资料来源：Wind、恒大证券研究部  资料来源：Wind、恒大证券研究部 

 

Figure 3：内地创业板指数走势图 

资料来源：Wind、恒大证券研究部 

 

Figure 4：道琼斯指数及标普 500 指数走势图  Figure 5：纳斯达克指数走势图 

 

资料来源：Wind、恒大证券研究部  资料来源：Wind、恒大证券研究部 
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1 国内要闻回顾 

1.1  中指研究院发布数据显示，今年 9 月和 10 月，重点城市商

品住宅成交面积同比下降约两成。“金九银十”表现不及预期。具体

而言，9月重点城市商品住宅成交面积环比增长6.1%，同比下降19.1%。

进入 10 月，重点城市商品住宅成交面积环比下降约 10%，同比降幅仍

在两成左右。分析人士认为，临近年末，房企有更大的动力来强化销

售。预计各地政府将在坚守“房住不炒”定位下，继续从供需两端发

力稳楼市，今年第四季度部分热点一二线城市市场或呈缓慢恢复态

势。 

1.2 国家药监局发布了《医疗器械经营质量管理规范附录：专门

提供医疗器械运输贮存服务的企业质量管理》，规范专门提供医疗器

械运输、贮存服务(即俗称“第三方物流”)的企业质量管理，保证医

疗器械在运输、贮存环节的质量安全，促进医疗器械物流行业高质量

发展。《附录》自 2023 年 1 月 1 日起施行。《附录》是专门提供医疗

器械运输贮存服务的企业经营质量管理规范的特殊要求。该类企业经

营质量管理体系应当符合《医疗器械经营质量管理规范》及《附录》

的要求。 

 

1.3 据央视，国务院总理李克强 1日在京以视频方式主持上海合

作组织成员国政府首脑（总理）理事会第二十一次会议。李克强在介

绍中国经济时表示，今年以来，中国经济运行一度面临超预期下行压

力。我们及时果断出台稳经济一揽子政策和接续措施，着力保市场主

体稳就业稳物价。经过努力，中国经济呈现回稳向上的态势。我们将

继续推动稳经济“一揽子”政策举措全面落地、充分显效，有力促进

经济平稳健康可持续发展，保持经济运行在合理区间，力争实现更好

结果。 

 

1.4 据飞常准民航看板数据统计，10 月，国内航司的国际航线（含

港澳台）实际执行客运航班量达今年最高值，为 4495 班次，环比 9

月增长 21.91%；日均执行国际客运航班量 145 班次；国际机票平均支

付价格为 4022 元，环比 9月下降 24.94%。同时，10月国内航班呈现

量价齐降的趋势。国内航线实际执行客运航班量达 14.72 万班次，同

比下降 56%，环比下降 19.74%；日均执行客运航班量 4749 班次；国

内航线机票平均支付价格为 822 元，环比 9 月下降 6.82%。 

 

1.5 据澎湃，电子烟被纳入消费税征收范围，今日起正式执行。

11 月 1 日凌晨，不少电子烟零售商守在全国统一电子烟交易管理平台

前等待电子烟国标产品的含税批发价和建议零售价的更新。价格更新

后信息显示，悦刻、柚子、魔笛、小野、刻米、火器等品牌的烟具及

烟弹均出现不同程度的上涨。以受众较为广泛的悦刻为例，其四款烟

具批发价涨幅从 32.83%至 95.3%不等，建议零售价涨幅从 33.52%至

97.49%不等，四款烟弹也存在不同程度的上涨，涨幅最大的一款烟弹

批发价和建议零售价均上涨约 82%。 

 

2  海外要闻回顾 
 

2.1 美国供应管理协会（ISM）数据显示，美国 10月份制造业接

近停滞，订单指数在 5个月内第四次收缩，而支付价格指数降至两年

多以来的低点。随着包括美联储在内的各国央行加大控制通胀的力

度，这份报告进一步证明，全球经济衰退的担忧正在加剧。近几个月

来，制造商看到石油、金属和其他用于生产的大宗商品的价格出现下

跌。ISM 对原材料支付价格的衡量在 10 月份连续第七个月下降，至
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2020 年 5月以来的最低水平。ISM 的数据与近期各地区联储报告的疲

弱数据一致。 

 

2.2 英国央行完成针对 QE计划所购买债券的首次出售，央行卖

出 7.5 亿英镑，获得 24.4 亿英镑投标。 

 

2.3 花旗分析师表示，美联储本周会议前夕美国股市的上涨是

由有限的投资者资金流动所支撑。分析师称，过去两周股市上涨背后

的“势头喜忧参半且疲软”，凸显了对美国股市的情绪分化.。 

 

3  行业/公司要闻回顾 
 
3.1 龙湖集团(0960.HK)在港交所发布公告，控股股东 Charm 

Talent 当日于公开市场增持 300 万股，平均价格约为每股股份 10.48

港元，合计 3144 万港元；买入本金共 280 万美元的优先票据。Charm 

Talent 在增持前持有 27.26 亿股股份，相当于已发行股本约 43.41%。

增持后持有 27.29 亿股股份，相当于已发行股本约 43.45%。 

 

3.2 小鹏汽车公告，10月交付量为 5101 辆，同比减少 49.7%，

环比减少 39.8%。今年 1-10 月，小鹏汽车累计交付已突破十万台，达

103,654 台，同比增长 56%。 蔚来汽车公告，10 月交付量为 10,059

辆，同比增长 174.3%。2022 年年初至今交付 92,493 辆汽车，同比增

长 32.0%。截至 2022 年 10 月 31 日，蔚来汽车累计交付量达 259,563

辆。 
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