
请务必阅读最后一页免责声明                                                       恒大证券研究部证券研究报告 

 

1

         

 
晨会纪要-2022-11-30 

证券研究报告 
  晨会纪要 

 2022 年 11 月 30 日星期三 

    
市场表现 

指数 收市 幅度（%） 

恒生指数 18,204.68 5.24 

恒生国企指数 6,236.72 6.20 

上证综合指数 3,149.75 2.31 

深证成份指数 2,016.22 2.14 

沪深 300 指数 3,848.42 3.09 

内地创业板指 2,339.79 1.78 

日经 225 指数 28,027.84 -0.48 

道琼斯工业指数 33,852.53 0.01 

标普 500 指数 3,957.63 -0.16 

纳斯达克指数 10,983.78 -0.59 
 

外汇 

币种 收市    变动(%) 

离岸人民币 7.1518 -0.16 

美元指数 106.822 0.13 

欧元美元 1.0329 -0.01 

美元日元 138.76 -0.09 

英镑美元 1.1949 -0.03 

瑞郎美元 0.9544 -0.07 
 

贵金属及大宗商品 

商品 收市 幅度（%） 

黄金期货(美元/盎司) 1747.20 -0.07 

WTI 原油(美元/桶) 78.72 0.66 

布伦特原油(美元/桶) 83.03 -0.19 

LME 铜 8037.50 0.99 

LME 铝 2379.50 0.72 
 

银行间拆借利率 

利率 收市    变动(BP) 

隔夜 Hibor 3.55738 555.9 

隔夜 Shibor 1.02300 -100.0 

隔夜 Libor(美元) 3.81643 0.0 

一周 Hibor 4.01208 868.4 

一周 Shibor 1.86500 -160.0 

一周 Libor(美元) 0.07638 0.0 
 

数据来源：Bloomberg、恒大证券研究部 

 

 
市场整体回顾： 

港股三大指数尾盘涨幅进一步加大，恒指涨 5.24%上扬 905 点，

收复 18000 关口，国指涨 6.2%，恒生科技指数更是大涨 7.66%。

盘面上，大型科技股全线走高，美团涨 11.5%，京东涨近 11%，

阿里巴巴涨 9%，百度、网易、快手、腾讯皆上扬；房企再融资

开闸，内房股与物管股双双大涨，万科企业、龙湖集团、碧桂

园等龙头股走俏，融创服务、世贸服务均大涨超 22%；餐饮股

午后涨幅扩大，海底捞大涨 12%市值重回 900 亿港元；内险股、

家电股、内银股、汽车股、濠赌股、药品股、军工股等集体上

涨。另一方面，惟农产品股、电力股少数走低，中国电力逆势

下跌近 4%。南下资金全日净流入 19.01 亿港元，大市成交额放

大至 1667 亿港元。 

沪深两市降准加地产“第三支箭”发出推高市场做多热情，沪

指全天收涨 2.3%报 3149 点，深成指涨 2.4%，创业板指涨 1.78%，

上涨 50 指数涨 4.16%。两市近 4200 股上涨，量能放大，赚钱

效应极好，成交额 9680 亿，北上资金净买入 98 亿。盘面上，

行业板块普遍上涨，昨日逆势大涨的旅游、酒店餐饮板块再度

爆发，个股现涨停潮；央行全面降准 0.25 个百分点，释放资金

5000 亿，金融股集体大涨，平安银行、宁波银行涨停，中国平

安涨 8%；暂停 12年的上市房企再融资恢复，地产股批量涨停，

家居、建材、家电等板块跟随大涨；首次特别分红+集团增持，

茅台大涨约 6%带强整个白酒板块，泸州老窖涨 7%；医药股普遍

上涨，疫苗概念股临近收盘直线拉升，康希诺涨 12%。 

道指平开后一度反覆挫 187 点，低见 33662 点；标指最多下滑

0.66%，纳指曾跌 0.95%。美股三大指数收市个别发展，道指升

3点，报 33852 点；标指及纳指分别挫 0.16%及 0.59%，报 3957

点和 10983 点。苹果股价再跌 2.11%，为表现最差道指成份股；

亚马逊传今年第二度发债，股价回落 1.63%。特斯拉反覆下挫

1.14%，美国运通抽高 2.35%，为升幅最大道指成份股，摩根大

通进账 1.64%。美国楼市降温，据标普 Case-Shiller 楼价指数
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显示，9月美国二十大城市楼价连跌 3个月，按月下降 1.24%，

跌幅稍大过预期的 1.2%，按年升幅由 8 月的 13.06%回落至

10.43%，略低预期的 10.55%。会议局消费信心指数由 10 月的

102.2，降至 11月的 100.2，创 4个月低，略高预期。 

美国 10 年期债息最多升 5.9 个基点，至 3.761 厘；美汇指数曾

回落 0.58%至 106.58。德国 11 月份通胀初值按年升幅，由 10

月的 11.6%减慢至 11.3%，符合预期，西班牙及比利时的通胀亦

告放缓，增强欧洲央行放慢加息步伐的理据，欧元最多倒跌

0.18%至 1.0321 美元；澳元曾反弹 1.49%至 67.49 美仙。   

市场揣测石油输出国组织及盟友(OPEC+)12 月初开会后可能进

一步减产，加上对中国石油需求减弱的忧虑暂时消退，纽约期

油一度反弹 3.12%，高见每桶 79.65 美元，收市报 78.2 美元，

上涨 1.24%；布兰特期油转跌 0.19%，收报 83.03 美元。   

纽约现货金价尾段回升 0.43%，至每盎斯 1748.6 美元，日内高

见 1760.4 美元。 

 



 

恒大证券晨会纪要                                                                                 30/11/2022 

 

请务必阅读最后一页免责声明                                                       恒大证券研究部证券研究报告 

  

3

  

 Figure 1：恒指及国指走势图  Figure 2：上证及深证指数走势图 

 

资料来源：Wind、恒大证券研究部  资料来源：Wind、恒大证券研究部 

 

Figure 3：内地创业板指数走势图 

资料来源：Wind、恒大证券研究部 

 

Figure 4：道琼斯指数及标普 500 指数走势图  Figure 5：纳斯达克指数走势图 

 

资料来源：Wind、恒大证券研究部  资料来源：Wind、恒大证券研究部 
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1 国内要闻回顾 

1.1  国家卫健委发言人米锋在 11月 29日国务院联防联控机制新

闻发布会上表示，当前，各地正在抓实抓细做好疫情防控。要根据检

测、流调结果做好风险研判，精准判定风险区域。封控管理要快封快

解、应解尽解，减少因疫情给群众带来的不便；要科学分类收治阳性

感染者，妥善做好儿童、老年人和有基础性疾病患者的收治、照护，

促进患者早日康复；要持续整治层层加码，对群众的合理诉求及时回

应和解决；要加快推进新冠病毒疫苗接种，特别是老年人接种。希望

老年朋友们积极、尽快完成疫苗接种，保护自身和家人健康。 

1.2  国务院应对新型冠状病毒肺炎疫情联防联控机制综合组印

发《加强老年人新冠病毒疫苗接种工作方案》。其中提出，坚持“应

接尽接”原则；坚持政府牵头，部门联动，落实属地管理责任；坚持

精准摸底，精细管理；坚持优化服务，提供便利；坚持多措并举，强

化动员；坚持加强监督，推动落实。加快提升 80岁以上人群接种率，

继续提高 60-79 岁人群接种率。 

1.3  据中国汽车工业协会整理的国家统计局数据显示，2022 年

1-10 月，汽车制造业完成营业收入 74858.8 亿元，同比增长 8.0%，

占规模以上工业企业营业收入总额的比重为 6.7%。随着国家稳经济一

揽子政策和接续政策措施加快落实、促进汽车消费政策持续显效，汽

车制造业累计营收增速较 1-9 月份有所增升。 

1.4 据澎湃，乌鲁木齐市人民政府新闻办公室今日上午召开新冠

肺炎疫情防控工作新闻发布会。会上，乌鲁木齐市人民政府副秘书长

李艳梅就困难群众救助回答记者提问。对低收入、无收入等生活困难

群众，实施社会救助兜底保障，按照每人 300 元标准，给予一次性生

活救助。 

 

1.5 证监会发布通知，决定采取五项措施调整优化房企股权融

资，并自即日起施行，为房企后续融资等创造了非常好的空间和机会。

华泰证券指出，本轮政策救项目、救企业双管齐下，看好针对市场托

底和房企纾困政策的持续演绎，建议继续关注有机会将融资优势转化

为拿地和销售优势的央国企和少数头部民企。 

 

2  海外要闻回顾 
 

2.1 美国铁路运输工人酝酿最早于 12 月 9 日发动大罢工，总统

拜登呼吁国会进行干预，以避免出现工潮，又警告如果铁路服务陷入

停滞，将造成灾难性的经济影响。众议院议长佩洛西表示，罢工将使

美国经济陷于停顿，议员将在本周进行立法，以防止灾难性的大罢工。

美国 400 多个团体周一呼吁国会干预铁路劳资谈判僵局。谈判僵局可

能会导致食品和燃料运输停顿，使旅客滞留，并造成数以十亿美元计

的经济损失。 

 

2.2 标普全球评级下调新兴经济体明年的增长预测，由 4.1%调

低至 3.8%，因俄乌冲突持续、新冠疫情挥之不去及紧缩的货币政策条

件。标普指，所有除中国和沙地外的新兴市场增长均遭下调，大多数

经济体可能以低于长期趋势的速度扩张，而 2024 年和 2025 年的预测

大致保持不变，平均为 4.3%。标普警告，食品和燃料通胀率下降，新

兴市场的通胀率已经过了峰值或者接近达到峰值，但许多经济体的通

胀率仍将高于央行的目标，逼使货币政策保持限制性。 

 

2.3 美国克利夫兰联储银行总裁梅斯特(Loretta Mester)强调，
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美联储未达致接近暂停紧缩货币政策的情况，因为仍有待更多通胀数

据才可作出相关决定。今年有货币政策决定权的梅斯特接受访问时

称，过早暂停加息的代价太高，因此当局不会因应个别好消息而作出

相关决定，而是需要看到更多数据，确定通胀放缓后才会有所决定。 

 

3  行业/公司要闻回顾 
 
3.1  贵州茅台公告，将面向全体股东每股派发 21.91 元特别现

金红利，分红现金总额预计在 275.23 亿元左右。这是贵州茅台上市

21 年首次进行特别分红，也是公司首次在同一年度两次分红。加上 6

月已派发的 272.28 亿元，公司今年累计分红达到 547.51 亿元，超过

2021 年全年净利润。与此同时，贵州茅台发布其控股股东增持股票计

划公告，茅台集团将利用部分特别分红资金增持贵州茅台股票，从二

级市场回购贵州茅台金额不低于 15.47 亿元，不高于 30.94 亿元的股

票，支持股份公司持续、稳定、健康发展。 

 

3.2  马斯克在社交平台上表示，苹果公司已基本停止在推特上

投放广告。马斯克还在另一条推文中透露，苹果威胁要从应用商店下

架推特，但没有告诉推特方面下架的原因。 
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