
请务必阅读最后一页免责声明                                                       恒大证券研究部证券研究报告 

 

1

         

 
晨会纪要-2023-02-14 

证券研究报告 
  晨会纪要 

 2023 年 2月 14 日星期二 

    
市场表现 

指数 收市 幅度（%） 

恒生指数 21,164.42 -0.12 

恒生国企指数 7,144.45 0.26 

上证综合指数 3,284.16 0.72 

深证成份指数 2,190.54 1.19 

沪深 300 指数 4,143.57 0.91 

内地创业板指 2,573.18 1.10 

日经 225 指数 27,427.32 -0.88 

道琼斯工业指数 34,245.93 1.11 

标普 500 指数 4,137.29 1.14 

纳斯达克指数 11,891.79 1.48 
 

外汇 

币种 收市    变动(%) 

离岸人民币 6.8202 0.06 

美元指数 103.345 -0.28 

欧元美元 1.0736 0.12 

美元日元 132.31 0.08 

英镑美元 1.2149 0.08 

瑞郎美元 0.9185 0.11 
 

贵金属及大宗商品 

商品 收市 幅度（%） 

黄金期货(美元/盎司) 1851.90 -0.59 

WTI 原油(美元/桶) 79.24 -1.12 

布伦特原油(美元/桶) 86.61 0.25 

LME 铜 8938.00 0.91 

LME 铝 2412.50 -1.15 
 

银行间拆借利率 

利率 收市    变动(BP) 

隔夜 Hibor 0.80000 -1067.9 

隔夜 Shibor 1.41200 -4530.0 

隔夜 Libor(美元) 4.55929 0.0 

一周 Hibor 1.40012 -294.0 

一周 Shibor 1.92300 -380.0 

一周 Libor(美元) 0.07638 0.0 
 

数据来源：Bloomberg、恒大证券研究部 

 

 
市场整体回顾： 

港股三大指数午后曾全部转涨，恒生科技指数涨 0.29%，盘初

一度跌 2.2%，恒指小幅下跌 0.12%。南下资金净流入 49.08 亿

港元，大市成交额为 1120 亿港元。盘面上，大型科技股低开高

走支撑大市回升，快手涨超 3%，百度涨近 2%，腾讯、网易、美

团均转涨，京东维持下跌 1.4%；专项债发行节奏前置，重型机

械股全天领涨，中联重科大涨 10%表现抢眼；行业回暖明显，

餐饮、啤酒等消费股普遍走俏；航空股、家电股、物管股、手

游股、石油股多数上涨。另一方面，在线教育股大跌，新东方

在线重挫近 15%，影视娱乐股、电力股、苹果概念股普遍走低，

柠萌影视大跌超 32%。 

A 股两市基建、消费板块联袂走强推动指数，沪指全天收涨

0.72%报 3284 点，深成指、创业板指均涨 1%，市场情绪以修复

为主，个股上涨 3500 只，成交量小幅放大，成交额约 9800 亿，

北上资金净买入 6.9 亿。盘面上，行业板块普遍上涨，以工程

机械为首的基建股表现突出，三一重工涨停，徐工机械午后开

板涨近 9%，地下管网、水利建设、高铁基建等相关题材表现活

跃；消费股强劲，白酒、家居、酒店餐饮、医美板块全天强势，

泸州老窖、酒鬼酒涨超 5%，爱美客涨近 5%；信息安全、国资云、

ChatGPT 等部分科技题材概念午后走强，海天瑞声涨 6%。 

美国周二公布 1 月份通胀数据，美股 3 大指数显著造好。道指

轻微高开 18 点后，尾段升幅一度扩大至 380 点，高见 34249 点，

收市仍涨 376 点或 1.11%，报 34245 点；标指弹 1.14%，报 4137

点；纳指上扬 1.48%，报 11891 点。重磅科企中，Meta 股价升

3.03%，英国《金融时报》报道，该公司继去年 11 月后计划展

开新一轮裁员；微软获券商唱好，股价涨 3.12%，为升幅最大

道指成份股，英特尔抽高 2.7%。美国周二公布 1月消费物价指

数，可望按月升 0.5%，势为 3个月最快增速，核心 CPI 预期按

月涨 0.4%，尽管数据包含最近更新的比重和计算方法，仍显示

美联储达致物价稳定的路途颠簸，2 年期债息一度弹 4.7 个基
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点，至 4.56 厘。 

美汇指数反覆回落 0.32%，尾段报 103.3；纽元最多弹 0.95%，

高见 63.67 美仙；日圆回软，一度挫 1.14%至 132.9 兑每美元。  

现货金价回软，曾低见每盎斯 1850.1 美元，跌 0.83%。 

国际油价反覆回稳，纽约期油升 0.52%，每桶收报 80.14 美元；

布兰特期油涨 0.25%，收报 86.61 美元。 

 



 

恒大证券晨会纪要                                                                                  14/2/2023 

 

请务必阅读最后一页免责声明                                                       恒大证券研究部证券研究报告 

  

3

  

 Figure 1：恒指及国指走势图  Figure 2：上证及深证指数走势图 

 

 

资料来源：Wind、恒大证券研究部  资料来源：Wind、恒大证券研究部 

 

Figure 3：内地创业板指数走势图 

资料来源：Wind、恒大证券研究部 

 

Figure 4：道琼斯指数及标普 500 指数走势图  Figure 5：纳斯达克指数走势图 

 

资料来源：Wind、恒大证券研究部  资料来源：Wind、恒大证券研究部 
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1 国内要闻回顾 

1.1 中证监严打非法跨境证券业务，已有香港本地券商率先叫停

内地客户的户口。立法会金融服务界议员兼香港证券业协会主席李惟

宏认为，相关监管新规暂未对整个业界有严重影响。李惟宏指，个别

在港券商已因应自身情况向部分客户暂停提供服务，但整体而言，暂

时未见对业界有即时严重影响。他称，将会继续聆听业界意见，适时

向财库局及相关监管机构作沟通。他又表示，虽然业界或希望有更清

晰指引，但若监管机构过于清晰地作出介定，反而会增加业界经营的

困难。 

1.2 北京市经济和信息化局在北京人工智能产业创新发展大会上

发布的《2022 年北京人工智能产业发展白皮书》提出，全面夯实人工

智能产业发展底座，支持头部企业打造对标 ChatGPT 的大模型，着力

构建开源框架和通用大模型的应用生态。加强人工智能算力基础设施

布局。加速人工智能基础数据供给。引导企业、高校、科研院所、新

型研发机构、开源社区等，围绕人工智能关键核心技术创新协同攻关。 

1.3 深圳市房地产中介协会公布的数据显示，上周深圳二手房(含

自助)录得 780 套，环比增长 40%，已超 2022 年周度录得量最高值。

新春开工后，深圳二手房交易量呈现快速恢复态势。值得注意的是，

这里的录得量以二手房买卖合同发起时间为口径统计的数据，并非最

终成交过户套数，因此，与网签数据比起来，该数据更能及时反映市

场的动态。此外，深圳二手房在售量超过 3.8 万套，仍在持续增加中。 

1.4 国务院总理李克强 13 日主持召开座谈会，听取各民主党派中

央、全国工商联负责人和无党派人士代表对政府工作报告征求意见稿

的意见建议。李克强说，五年来，我国发展取得重大成就。创新宏观

调控，推进改革开放，深化简政放权、放管结合、优化服务改革，保

障和改善民生，经济实现年均 5.2%的中高速增长，城镇新增就业年均

1270 多万人。宏观调控不搞大水漫灌，支撑了稳物价。也要看到，经

济平稳运行仍面临不少风险挑战。他说，我国经济运行去年底企稳、

今年初回升，要贯彻党中央、国务院部署，继续拓展经济回升态势。 

1.5 《中共中央 国务院关于做好 2023 年全面推进乡村振兴重点

工作的意见》指出，培育乡村新产业新业态。继续支持创建农业产业

强镇、现代农业产业园、优势特色产业集群。支持国家农村产业融合

发展示范园建设。深入推进农业现代化示范区建设。实施文化产业赋

能乡村振兴计划。实施乡村休闲旅游精品工程，推动乡村民宿提质升

级。深入实施“数商兴农”和“互联网+”农产品出村进城工程，鼓

励发展农产品电商直采、定制生产等模式，建设农副产品直播电商基

地。提升净菜、中央厨房等产业标准化和规范化水平。培育发展预制

菜产业。 

2  海外要闻回顾 
 

2.1 美联储局理事鲍曼表示，美国通胀正在放缓，但局方需要

继续提高利率，以使其达到足够高的水平，从而使通胀率回落至央行

2%的目标。她还表示，非常强劲的劳动力市场以及温和的通胀，意味

着所谓的经济软着陆仍然有可能。美联储基准利率目前处于 4.5 厘至

4.75 厘区间。交易员现时普遍预料，利率峰值将于 7月达至 5.22 厘。 

 

2.2 意大利央行行长维斯科表示，欧洲央行须避免调升实质利

率过高的情况发生。欧洲央行累计去年至今已经加息 3厘，而债务情

况较严重的意大利，一直关注利率升势过快的问题。维斯科又相信，
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应对通胀不一定导致欧元区经济陷入衰退，重要的是有序加息，端视

数据而定。 

 

2.3 日本央行下任行长人选今日将有结果，学者兼日央行政策

委员会前成员植田和男获提名的呼声高涨。曾担任植田和男的幕僚秘

书、野村总合研究所主席研究员井上哲也表示，植田和男可能不会急

于调整超宽松政策，或会依据经济数据作为宽松政策退场的指引。 

 

2.4 石油输出国组织(OPEC)秘书长海赛姆表示，OPEC 预计今年

石油需求将超过疫情前的水平，达到每日近 1.02 亿桶。他称，OPEC

仍然致力于支持石油市场的稳定，并预计到 2025 年需求将进一步升

至每日 1.1 亿桶。 

 

3  行业/公司要闻回顾 
 
3.1 大摩发研报指，中国重新开放及农历新年假期带动客流量

增加，令 1月份内地餐饮业表现明显有所好转，翻桌率回升，其中呷

哺呷哺(0520.HK)旗下品牌呷哺呷哺及凑凑火锅同店销售分别按年增

长 36%和 3%，对比去年 12月为下跌 44%及 55%，翻桌率周转加快至 2.3

及 2.2 倍，对比去年 1 月是 1.6 及 2.1 倍。九毛九(9922.HK)及旗下

太二酸菜鱼的 1月份同店收入则同比增长 4%和 6%，对比 12 月份分别

下跌 15%及 32%。而海底捞(6862.HK)1 月份整体翻桌率则按年持平，

对比去年 12 月为下跌 25%；同店翻桌率亦持平。该行认为，在重新开

放下呷哺呷哺恢复幅度最好，其次为凑凑、太二、海底捞及九毛九。 

 

3.2 叮咚买菜四季度业绩总收入同比增长13.1%至人民币62.01

亿元；Non-GAAP 净利润为人民币 1.16 亿元，而 2021 年同期非 GAAP

净亏损人民币 10.34 亿元；GMV 同比增长 12.7%至 67.7 亿元人民币。 
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