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市场表现 

指数 收市 幅度（%） 

恒生指数 19,567.69 -1.75 

恒生国企指数 6,648.68 -2.15 

上证综合指数 3,251.40 -0.44 

深证成份指数 2,119.18 0.11 

沪深 300 指数 4,012.48 -0.36 

内地创业板指 2,398.02 1.17 

日经 225 指数 27,577.50 0.37 

道琼斯工业指数 32,432.08 0.60 

标普 500 指数 3,977.53 0.16 

纳斯达克指数 11,768.84 -0.47 
 

外汇 

币种 收市    变动(%) 

离岸人民币 6.8802 0.04 

美元指数 102.732 -0.12 

欧元美元 1.0807 0.08 

美元日元 131.08 0.37 

英镑美元 1.2297 0.08 

瑞郎美元 0.915 0.07 
 

贵金属及大宗商品 

商品 收市 幅度（%） 

黄金期货(美元/盎司) 1959.80 0.31 

WTI 原油(美元/桶) 72.86 0.07 

布伦特原油(美元/桶) 78.05 -0.09 

LME 铜 8964.00 0.48 

LME 铝 2363.50 1.13 
 

银行间拆借利率 

利率 收市    变动(BP) 

隔夜 Hibor 1.32976 -129.8 

隔夜 Shibor 1.10600 -1820.0 

隔夜 Libor(美元) 4.80886 0.0 

一周 Hibor 2.79321 3239.2 

一周 Shibor 2.11700 4140.0 

一周 Libor(美元) 0.07638 0.0 
 

数据来源：Bloomberg、恒大证券研究部 

 

 
市场整体回顾： 

港股午后再度低迷，三大指数尾盘跌幅加大，恒指盘中曾一度

转涨，最终收跌 1.75%下挫近 350 点，恒生科技指数跌 2.82%

险守 4100 点。盘面上，受马云回国影响，阿里巴巴曾一度转涨

至 5%，带领科技股跌幅收窄，但未能延续强势，美团仍大幅下

跌超 6%，腾讯跌近 4%；建材水泥股大跌居前，中国建材绩后跌

超 8%表现最差，手游股、餐饮股、风电股、煤炭股、汽车股、

半导体股、内房股与物管股等纷纷下跌。另一方面，国内零售

股逆势领涨，医药类多数走强，医美概念股相对表现活跃，昊

海生科绩后涨 6%。南下资金逆势净流入 57.82 亿港元，大市成

交额为 1271 亿港元。 

A 股两市三大指数涨跌不一，赚钱效应较差，沪指跌 0.44%，报

3251 点，深成指涨 0.12%，迎来 5 连阳，创业板指涨 1.17%。

两市上涨 1936 股，下跌 2885 股，涨停 45股，两市成交额超万

亿，北上资金净卖出 6.9 亿。盘面上，ChatGPT 概念依旧强势，

三六零、同花顺、东方国信均涨超 5%，医疗服务、养殖、光刻

胶涨幅靠前，华大基因涨停，容大感光涨超 7%，受马云回国消

息影响，阿里巴巴概念股拉升。三大运营商连续集体下跌拖累

整个 6G 概念，房地产、钢铁、可燃冰、造纸等概念跌幅靠前。 

美国联邦存款保险公司成功放售被接管的矽谷银行(SVB)部分

资产，利好市场气氛。道指高开 39点后，升幅曾扩至 326 点，

高见 32564 点，标指一度升 0.83%，纳指最多涨 0.67%。美市收

市，道指升 194 点或 0.6%，报 32432 点；标指涨 0.16%，报 3977

点；纳指反覆跌 0.47%，报 11768 点。银行股全线抽上，美国

地区银行第一公民银行(First Citizens)落实收购 SVB 的存贷

款和部分资产，刺激股价爆升 45.5%；憧憬救亡行动取得进展，

First Republic Bank 股价一度炒高 32.5%，收市升幅缩窄至

12%；大行方面，美银及花旗分别涨 5%及 3.9%，包括地区银行

股在内的 KBW 银行指数收市反弹 2.5%，3 月截至上周五止下滑
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约 29%。 

短端美债收益率涨幅突出。两年期美债收益率上涨 23.91 个基

点，报 4.0036%，盘中交投于 3.7604%-4.0290%区间。至于美国

10 年期基准国债收益率上涨 15.56 个基点，报 3.5317%，盘中

交投于 3.3613%-3.5355%区间。美汇指数尾段下滑 0.28%至

102.83，避险需求减弱，日圆最多回落 0.82%至 131.78 兑每美

元，欧元尾段升.37%至 1.0802 美元。 

欧美银行业危机缓和，加上伊拉克被迫停止半自治的库尔德地

区部分原油出口，市场亦憧憬中国经济向好，预料带动石油需

求上升，消息刺激国际油价急飙，纽约 5 月期油收市升 3.55 美

元或 5.12%，每桶报 72.81 美元；伦敦布兰特 5 月期油收市涨

3.13 美元或 4.17%，每桶报 78.12 美元，盘中曾高见 78.42 美

元。 

环球银行业危机减退，避险资金由金市流走，国际金价回落。

纽约 4月期金收市跌 1.51%，每盎斯报 1953.8 美元。纽约 6月

期金收市跌 1.97%，每盎斯报 1962.2 美元。 
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 Figure 1：恒指及国指走势图  Figure 2：上证及深证指数走势图 

 

 

资料来源：Wind、恒大证券研究部  资料来源：Wind、恒大证券研究部 

 

Figure 3：内地创业板指数走势图 

 

资料来源：Wind、恒大证券研究部 

 

Figure 4：道琼斯指数及标普 500 指数走势图  Figure 5：纳斯达克指数走势图 

 

资料来源：Wind、恒大证券研究部  资料来源：Wind、恒大证券研究部 
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1 国内要闻回顾 

1.1 国家统计局：1-2 月份，受量价等多因素影响，全国规模以

上工业企业利润总额同比下降 22.9%。一是从收入看，尽管工业生产

有所回升，但市场需求尚未完全恢复，企业营业收入同比下降 1.3%，

降幅较上年 12 月份扩大 1.0 个百分点；二是从成本看，营收降幅大

于成本降幅，导致企业毛利下降，下拉工业利润 18.6 个百分点；三

是从价格看，PPI 受同期基数较高影响，1-2 月份同比下降 1.1%，降

幅较上年 12 月份有所扩大，对企业盈利形成较大压力。受上述因素

影响，原材料和装备制造业利润降幅较大，分别下拉工业利润 15.7、

6.5 个百分点。 

1.2 据 21 财经，从多家券商数字金融部获悉，自 2020 年 8 月，

证监会关于《证券公司租用第三方网络平台开展证券业务活动管理规

定(试行)》公开征求意见以来，时隔 3年，证券行业三方导流新规或

即将重启，目前券商数字金融部等部门已开始向蚂蚁财富、腾讯自选

股、京东金融等互联网平台询价，但具体还在等待证监会出台相关细

则。记者注意到，目前支付宝“股票”模块已上线“券商直达”功能、

腾讯自选股 APP 上线“交易”板块、京东金融也可为券商提供开户导

流服务。 

1.3 财政部、税务总局发布《关于进一步完善研发费用税前加计

扣除政策的公告》。其中提出，企业开展研发活动中实际发生的研发

费用，未形成无形资产计入当期损益的，在按规定据实扣除的基础上，

自 2023 年 1 月 1 日起，再按照实际发生额的 100%在税前加计扣除；

形成无形资产的，自 2023 年 1 月 1 日起，按照无形资产成本的 200%

在税前摊销。 

1.4 文化和旅游部发布《关于推动在线旅游市场高质量发展的意

见》。其中提出，推进银行等金融机构与在线旅游平台经营者合作，

综合考虑在线旅游平台的数字管控能力以及平台内小微经营者的经

营和信用等情况,为平台内小微经营者提供综合授信、业务贷款、装

备赊销、信用贷款、融资租赁和保理等产业链金融服务；加强旅游消

费类金融产品创新，为旅游者提供便利的产品分期贷款、小额消费信

贷、先游后付等消费金融服务，加大旅游消费金融产品的宣传和合规

教育，激发在线旅游平台的金融支撑能力和消费拉动能力。 

1.5 香港 2 月出口同比-8.8%，预期-28%，前值-36.70%；进口同

比-4.1%，预期-23%，前值-30.20%。2月贸易帐-710 亿港元，预期-300

亿港元，前值-254 亿港元。 

2  海外要闻回顾 
 

2.1 美联储负责银行监管的副主席巴尔表示，监管机构将运用

所有可行工具，确保银行存户的资金安全。巴尔认为，SVB 倒闭是典

型的管理不善个案，倒闭原因涉及银行存在业务过份集中、增长过速

及内部监控不力等弊端。 

 

2.2 评级机构标普全球把明年欧元区经济增长的预测从 1.4%下

调至 1%，理由是通胀将迫使欧洲央行加息的时间超过预期。该机构在

一份声明中指出：「整体通胀于 2025 年第一季之前不会恢复到目标水

平，核心通胀则要等到 2025 年第三季。 

 

2.3 在银行业危机扰动市场之际，外国央行以九年来的最快速

度卖出美国国债，并利用美联储的一项重要工具来筹集资金。美联储
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数据显示，在截至 3 月 22 日当周，外国官方持有的美国国债规模减

少了 760 亿美元，降至 2.86 万亿美元。这是 2014 年 3 月以来最大单

周降幅。 

 

3  行业/公司要闻回顾 
 
3.1 据科创板日报，从参加百度智能云今日闭门交流会客户处

获悉，百度正式推出“文心千帆”大模型平台，这是百度面向客户提

供企业级大语言模型服务的平台。据了解，文心千帆大模型平台不仅

包括文心一言，还包括百度全套文心大模型、相应的开发工具链。未

来，文心千帆还会支持第三方的开源大模型。在现场实时演示中，文

心千帆可实现三分钟做 ppt、数字人直播带货、订机票和酒店等操作。

在收费模式上，文心千帆的推理服务调用以 0.012 元/1000 tokens 收

费，按调用输入输出总字数付费。 

 

3.2 康师傅控股(0322.HK)发布公告，2022 年营收 787.2 亿元人

民币，同比增 6.26%，预估 796.9 亿元人民币；公司股东应占净利润

26.3 亿元人民币，同比降 30.77%，预估 28.2 亿元人民币。每股基本

盈利 46.73 分，末期息及特別末期息各派 23.36 分，合共派 46.72 分。 
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