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市场表现 

指数 收市 幅度（%） 

恒生指数 20,485.24 0.76 

恒生国企指数 6,950.37 0.82 

上证综合指数 3,313.57 -0.05 

深证成份指数 2,139.48 0.14 

沪深 300 指数 4,100.15 -0.11 

内地创业板指 2,439.40 -0.17 

日经 225 指数 27,923.37 1.05 

道琼斯工业指数 33,684.79 0.29 

标普 500 指数 4,108.94 -0.00 

纳斯达克指数 12,031.88 -0.43 
 

外汇 

币种 收市    变动(%) 

离岸人民币 6.8944 -0.01 

美元指数 102.125 -0.08 

欧元美元 1.0916 0.04 

美元日元 133.72 -0.03 

英镑美元 1.2424 0.00 

瑞郎美元 0.9032 0.01 
 

贵金属及大宗商品 

商品 收市 幅度（%） 

黄金期货(美元/盎司) 2005.20 0.02 

WTI 原油(美元/桶) 81.46 -0.09 

布伦特原油(美元/桶) 85.56 -0.06 

LME 铜 8854.50 0.62 

LME 铝 2302.50 -1.33 
 

银行间拆借利率 

利率 收市    变动(BP) 

隔夜 Hibor 1.35952 1719.0 

隔夜 Shibor 1.42100 970.0 

隔夜 Libor(美元) 4.80971 0.0 

一周 Hibor 2.03024 468.5 

一周 Shibor 1.98500 -190.0 

一周 Libor(美元) 0.07638 0.0 
 

数据来源：Bloomberg、恒大证券研究部 

 

 
市场整体回顾： 

港港股午后回升，恒生科技指数一度跌至 1.4%，收涨 0.25%，

恒指、国指分别涨 0.76%和 0.82%。南下资金全日净流入 43.25

亿港元，大市成交额为 1268 亿港元。盘面上，大型科技股午后

部分转涨，小米、阿里巴巴、美团涨超 1%，快手小幅上涨，百

度仍跌超 5%，腾讯跌超 2%；楼市回暖，内房股与物管股午后涨

幅进一步加大，龙光集团飙涨逾 26%领衔上涨，中国金茂绩后

大涨逾 19%紧追其后，碧桂园等纷纷走俏；电力消费旺季到来，

电力股涨幅明显，行业迎持续利好，中资券商股齐涨；建材水

泥股、内险股、黄金等有色金属股普涨。另一方面，前期强势

的半导体股大肆回落，华虹半导体跌超 5%，中芯国际跌近 3%，

手游股、煤炭股表现萎靡，兖矿能源跌超 5%。 

A 股三大指数涨跌不一，沪指跌 0.05%，报 3313 点，深成指涨

0.04%，创业板指跌 0.17%，两市上涨 2297 股，下跌 2486 股，

两市成交额超万亿，北上净买入 26亿元。传媒、游戏板块全天

强势，中文在线、捷成股份、华策影视涨超 13%。多家机构认

为 AI技术应用有望突破现有端游、手游为主的行业形态，实现

游戏行业的变革。“游戏+AI”或可通过对“降本增效”，扩大用

户人群，从而扩大游戏收入，进一步提升游戏估值，打开游戏

板块估值空间。同时 AIGC 技术有助于提升游戏开发效率，降低

开发成本和开发门槛，有望大幅改善游戏体验，全面助力游戏

形态升级和产业变革。近期电视剧、动画片、电影均有优质内

容供给上线，影视剧行业开始出现积极信号，同时 XR 新型硬件

终端也有望重塑影视板块长逻辑。贵金属板块午后走强，四川

黄金、山东黄金、中金黄金涨超 5%。 

美国 3月通胀数据出炉前，美股缺乏明显方向，收市个别发展。

道指近乎平开后反覆造好，一度升 194 点，高见 33781 点，标

指曾涨 0.37%，纳指最多挫 0.6%。美市收市，道指升 98 点或

0.29%，报 33684 点；标指微跌不足 1 点，报 4108 点；纳指挫

0.43%，报 12031 点。重磅股中，亚马逊股价收市下滑 2.2%，
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微软跌 2.27%，为跌幅最大道指成份股，特斯拉则回升 1.17%。

比特币突破 3万美元，为去年 6月以来首次，最多抽高 4.98%，

至 3.05 万美元上方，加密货币相关股份跟随炒上，Marathon 

Digital 及 Coinbase 分别弹升 12.42%和 6.14%，MicroStrategy

涨 6.26%。资源股受追捧，铜矿商 Freeport-McMoRan 股价进账

2.49%。另一边厢，维珍轨道接获交易所的除牌通知，股价插水

29.55%。 

美国 10 年期债息反覆曾升 4.1 个基点，报 3.456 厘，息口敏感

的 2 年期债息倒升 7.3 个基点，至 4.081 厘。美汇指数最多下

滑 0.56%至 102.01，欧元曾升 0.64%至 1.0931 美元，英镑一度

上扬 0.6%，报 1.2457 美元。 

商品市场方面，现货金价于每盎斯2000美元争持，一度升 0.86%

至 2008.6 美元。纽约期油涨 2.24%，每桶收报 81.53 美元，布

兰特期油亦弹升 1.7%，收报 85.61 美元。 
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 Figure 1：恒指及国指走势图  Figure 2：上证及深证指数走势图 

 

 

资料来源：Wind、恒大证券研究部  资料来源：Wind、恒大证券研究部 

 

Figure 3：内地创业板指数走势图 

资料来源：Wind、恒大证券研究部 

 

Figure 4：道琼斯指数及标普 500 指数走势图  Figure 5：纳斯达克指数走势图 

 

资料来源：Wind、恒大证券研究部  资料来源：Wind、恒大证券研究部 
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1 国内要闻回顾 

1.1 国家互联网信息办公室起草了《生成式人工智能服务管理办

法(征求意见稿)》指出，利用生成式人工智能产品向公众提供服务前，

应当按照《具有舆论属性或社会动员能力的互联网信息服务安全评估

规定》向国家网信部门申报安全评估，并按照《互联网信息服务算法

推荐管理规定》履行算法备案和变更、注销备案手续。 

1.2 央行数据显示，一季度人民币存款增加 15.39 万亿元，同比

多增 4.54 万亿元。其中，住户存款增加 9.9 万亿元，非金融企业存

款增加 3.18 万亿元，财政性存款增加 2974 亿元，非银行业金融机构

存款增加 7987 亿元。3 月份，人民币存款增加 5.71 万亿元，同比多

增 1.22 万亿元。3月末，外币存款余额 9115 亿美元，同比下降 12.9%。

一季度外币存款增加 576 亿美元，同比多增 82 亿美元。3 月份，外币

存款增加 288 亿美元，同比多增 363 亿美元。 

1.3 央行数据显示，一季度人民币贷款增加 10.6 万亿元，同比多

增 2.27 万亿元。分部门看，住户贷款增加 1.71 万亿元，其中，短期

贷款增加 7653 亿元，中长期贷款增加 9442 亿元；企（事）业单位贷

款增加 8.99 万亿元，其中，短期贷款增加 3.17 万亿元，中长期贷款

增加 6.68 万亿元，票据融资减少 9803 亿元；非银行业金融机构贷款

减少 791 亿元。3月份，人民币贷款增加 3.89 万亿元，同比多增 7497

亿元。3月末，外币贷款余额 7587 亿美元，同比下降 19.6%。一季度

外币贷款增加 171 亿美元，同比少增 134 亿美元。3 月份，外币贷款

增加 181 亿美元，同比多增 306 亿美元。 

1.4 中金发研报指，去年整体内房股的营业收入同比下降 14%，

毛利率下降 4.7 个百分点至 14.2%，盈利跌 75%，基本符合市场预期。

该行认为，财务压力相对可控的房企业务虽然受压，但资产负债表和

土储价值保全较完好，为中长期发展提供根基；而出险房企损益表和

现金流则显着承压，令资产负债端继续剧烈收缩，“三条红线”指标

明显恶化。 

1.5 工业和信息化部、文化和旅游部发布《关于加强 5G+智慧旅

游协同创新发展的通知》。目标到 2025 年，我国旅游场所 5G 网络建

设基本完善，5G 融合应用发展水平显著提升，产业创新能力不断增强，

5G+智慧旅游繁荣、规模发展。旅游景区、度假区、休闲街区、夜间

消费集聚区等重点旅游场所 5G 网络覆盖水平不断提升，鼓励有需求

的重点旅游场所实现 5G 网络高质量覆盖。打造一批 5G+5A 级智慧旅

游标杆景区和 5G+智慧旅游样板村镇，培育一批 5G+智慧旅游创新企

业和创新项目。建成跨部门、跨行业、跨领域协同联动机制，研制形

成 5G+智慧旅游相关行业标准，培育一批 5G+智慧旅游解决方案供应

商，落地 30 个 5G+智慧旅游应用解决方案。 

2  海外要闻回顾 
 

2.1 国际货币基金组织（IMF）发布最新一期《世界经济展望报

告》。报告预计，2023 年约 90%发达经济体的经济增速将放缓，预计

2023 年发达经济体的平均增速为 1.3%，2024 年为 1.4%。另外，随着

经济急剧放缓，发达经济体的失业率预计将上升。报告还指出，最近

发生的美欧银行业危机显示出美国和其他地区银行系统超预期的脆

弱性，而这种脆弱性可能会对全球经济产生进一步冲击。 

 

2.2 美国商品期货交易委员会(CFTC)公布，因应高盛未能完整

披露衍生产品情况，判处该行罚款 1500 万美元。根据 CFTC 公告，高
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盛在 2015 及 2016 年期间，向客户出售一款称为「同日掉期」衍生产

品，而该产品的设计是高盛本身赚钱但客户不利。CFTC 认为，高盛没

有向客户清楚解释产品资料，行为不当。 

 

2.2 美国能源资讯局(EIA)在最新公布的能源短观报告内调高

布兰特油价今年预测值 2 美元，最新为 85 美元。有关估计是计及部

分 OPEC 成员早前披露的自金减产约 116 万桶的行动。 

 

3  行业/公司要闻回顾 
 
3.1 老虎证券宣布推出人工智能投资助手—TigerGPT，属于运

用老虎国际的金融数据库及 OpenAI技术开发的文本生成式AI聊天机

器人，将内置于其交易平台 Tiger Trade。 

 

3.2 阿里巴巴正式推出大语言模型通义千问，阿里所有产品都

将接入通义千问。 
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