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市场表现 

指数 收市 幅度（%） 

恒生指数 20,782.45 1.68 

恒生国企指数 7,056.16 2.05 

上证综合指数 3,385.61 1.42 

深证成份指数 2,141.40 0.20 

沪深 300 指数 4,149.38 1.40 

内地创业板指 2,434.44 0.26 

日经 225 指数 28,533.16 0.06 

道琼斯工业指数 33,987.18 0.30 

标普 500 指数 4,151.32 0.33 

纳斯达克指数 12,157.72 0.28 
 

外汇 

币种 收市    变动(%) 

离岸人民币 6.8809 0.03 

美元指数 102.119 0.02 

欧元美元 1.0923 -0.03 

美元日元 134.35 0.09 

英镑美元 1.2371 -0.04 

瑞郎美元 0.8984 0.03 
 

贵金属及大宗商品 

商品 收市 幅度（%） 

黄金期货(美元/盎司) 1994.20 -0.40 

WTI 原油(美元/桶) 80.84 0.01 

布伦特原油(美元/桶) 84.72 -0.05 

LME 铜 8964.50 -0.65 

LME 铝 2378.50 -0.29 
 

银行间拆借利率 

利率 收市    变动(BP) 

隔夜 Hibor 1.66488 -1928.6 

隔夜 Shibor 1.81800 2130.0 

隔夜 Libor(美元) 4.81471 0.0 

一周 Hibor 2.18816 -534.5 

一周 Shibor 2.04800 480.0 

一周 Libor(美元) 0.07638 0.0 
 

数据来源：Bloomberg、恒大证券研究部 

 

 
市场整体回顾： 

港股低开高走，三大指数午后快速拉升上涨，恒生科技指数一

度涨近 3%，收涨 2.16%，恒指、国指分别涨 1.68%和 2.05%。南

下资金全日大幅净流入 90.23 亿港元，大市成交额为 1365 亿港

元。盘面上，大型科技股午后拉升助力大市走俏，美团涨约 5%，

小米涨 3.6%，腾讯、网易、阿里巴巴皆上涨；崔东树指 4月车

市增长将是惊人的高增长，汽车股全天强势，造车新势力“蔚

小理”领涨；首季行业多股业绩大增，中资券商股走强，中字

头股普遍走高，大型基建股方向领涨；濠赌股、石油股、航空

股、煤炭股等齐涨，中国石油涨 5%录得 5 连涨。另一方面，行

业销售价格下降，建材水泥股逆势走低，中国建材绩后大跌近

8%，近期活跃的黄金股、生物医药股集体回调，招金矿业跌近

3.6%。 

A 股三大指数集体上涨，沪指涨 1.42%，报 3385 点，深成指涨

0.47%，创业板指涨 0.26%，两市上涨 2682 股，下跌 2114 股，

两市成交额超 1.1 万亿，北上净买入 19亿元。石油板块涨幅靠

前，中国海油、广汇能源涨超 4%。4月 17 日亚市盘初，美原油

交投于 82.50 美元/桶附近；油价上周上涨，此前西方能源监督

机构称，在中国消费复苏的背景下，今年全球需求将创下历史

新高；欧盟计划对俄罗斯实施第 11 轮制裁增加地缘局势的不确

定性，支撑油价。证券板块全天强势，东北证券、中泰证券涨

停。中国移动市值一度涨超 2.2 万亿，超越贵州茅台荣登 A 股

市值第一宝座。家电、石油、证券板块涨幅靠前，传媒、互联

网电商、计算机应用跌幅靠前。 

投资者观望本周出炉的美企业绩，美股缺乏明显方向。道指高

开 43 点后好淡争持，尾段一度回落 89 点，低见 33796 点，其

后最多转涨 104 点，高见 33991 点；标指曾挫 0.31%，纳指最

多跌 0.49%。美市收市，道指升 100 点或 0.3%，报 33987 点；

标指抽高 0.33%，报 4151 点；纳指上扬 0.28%，报 12157 点。

重磅股中，Alphabet 股价挫 2.7%，有报道指三星电子正考虑把
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手机上的主要搜寻引擎由 Google 换成微软的 Bing。 Netflix

平台一度故障，股价滑落 1.8%；特斯拉本周稍后公布业绩，股

价反覆升 1.1%。道富上季盈利逊预期，加上客户从其投资产品

撤走资金，股价应声曾插水 18%，收市仍挫 9.3%；嘉信理财客

户存款下降并叫停回购股份计划，惟股价下挫 3.5%后，转升

3.9%收市。高盛及美银周二公布业绩。比特币失守 3 万美元关

口，最多下滑 4%，至约 2.92 万美元，相关股份亦受压，Marathon 

Digital 泻 4.3%，Coinbase 急跌 3.1%。 

数据方面，纽约 4月制造业活动指数，由 3月的负 24.6，反弹

至 10.8，5个月来首次回复扩张，并远胜预期负 18。数据带动

美国 10 年期债息升 8.75 个基点，报 3.6004 厘，息口敏感的 2

年期债息亦涨 10.58 个基点，至 4.2048 厘。 

美汇指数呈强，曾升 0.67%至 102.23，英镑一度滑落 0.5%，至

1.2353 美元，日圆最多跌 0.59%，报 134.58 兑每美元。 

美元回勇令现货金价从每盎斯 2015.5 美元的高位掉头向下，再

次失守 2000 美元关口，倒跌最多 1.1%，至 1979.8 美元。 

纽约期油曾挫 2.48%，每桶低见 80.47 美元，收市报 80.83 美

元，仍滑落 2.05%；布兰特期油跌 1.8%，收报 84.76 美元。 

 



 

恒大证券晨会纪要                                                                                  18/4/2023 

 

请务必阅读最后一页免责声明                                                       恒大证券研究部证券研究报告 

  

3

  

 Figure 1：恒指及国指走势图  Figure 2：上证及深证指数走势图 

 

 

 

资料来源：Wind、恒大证券研究部  资料来源：Wind、恒大证券研究部 

 

Figure 3：内地创业板指数走势图 

 

资料来源：Wind、恒大证券研究部 

 

Figure 4：道琼斯指数及标普 500 指数走势图  Figure 5：纳斯达克指数走势图 

 

资料来源：Wind、恒大证券研究部  资料来源：Wind、恒大证券研究部 
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1 国内要闻回顾 

1.1 国家统计局将于 4月 18 日上午公布中国一季度 GDP、以及 3

月份投资、消费等经济数据。目前市场普遍预期中国 2023 年一季度

GDP 同比增长 4%(前值 2.9%)，环比增长 2.2%。机构普遍认为，内需

加快恢复、房地产领域出现积极信号、出口超预期回升，种种向好因

素将带动经济继续企稳回升。多家机构预测，一季度经济增速或超预

期。 

1.2 据央视，国家超算互联网工作启动会在天津召开。中国工程

院院士李国杰，中国科学院院士、超算互联网总体专家组组长钱德沛，

中国工程院院士孙凝晖等多位专家，有关高校、科研机构代表，各国

家超算中心负责人，分享了超算运营服务经验，探讨国家超算互联网

建设路径，加快构建超算自主生态体系，落实超算互联网行动方案。

会议发起成立了国家超算互联网联合体。 

1.3 据界面，中国宏观经济研究院原副院长、研究员马晓河日前

表示，中国经济增长需从投资拉动转向消费引领。为夯实消费基础，

可以将个税起征点提高至 8000 元，从而减轻中等收入群体负担，同

时，完善社会保障制度，建议为农村 60 岁以上老人提供补贴。他强

调，要把增加城乡居民就业和提高收入水平作为战略重点，以夯实消

费基础。同时，进一步改善消费环境，清除一些限制消费的规定。 

1.4 交通运输部印发《2023 年推动交通运输新业态平台企业降低

过高抽成工作方案》，推动主要网约车和道路货运新业态平台公司降

低平台过高的抽成比例或者会员费上限，并向社会公开发布。2023 年

5 月底前，相关省级交通运输主管部门组织在本省份注册的货运平台

法人公司，与货车司机、行业协会等沟通协商，降低过高的抽成比例

或会员费上限，保障货车司机合理收入；主动向社会公告本企业降低

过高抽成比例或会员费上限的承诺。 

1.5 据中证报，今日人民银行开展 1700 亿元 MLF 操作，由于当日

有 1500 亿元 MLF 到期，这意味着本月央行净投放 200 亿元中长期流

动性，为连续第 5个月超额续做。专家认为，央行继续超额续做到期

MLF，适量投放中长期流动性，有利于为平移 4 月税期高峰的扰动，

也为经济恢复和平稳健康发展创造松紧得宜、稳健中性的货币金融环

境，巩固拓展经济向上向好势头。值得注意的是，当日，MLF 和逆回

购操作利率均保持不变。在光大证券首席固定收益分析师张旭看来，

当前信贷增长势头良好，企业贷款利率呈稳中有降态势。此时下调 MLF

利率的必要性和迫切性不高。 

2  海外要闻回顾 
 

2.1 美国财长耶伦表示，美国银行界很可能因早前的地区银行

危机，而更审慎处理客户借贷要求，令到信贷收紧，变相对美联储加

息活动带来负面影响。另外，耶伦重申，设立俄油上限 60 美元后，

已成功限制俄罗斯在对乌克兰作战的投入资源能力，令到对方缺乏武

器。耶伦承认，西方国家对俄罗斯的制裁行动，也对美元结算币地位

带来挑战，但有信心美元地位不会动摇。 

 

2.2 美联储理事沃勒表示，美国通胀仍然太高，核心通胀未有

显著回落，表明美联储在实现通胀目标方面没有取得太大进展。他指，

鉴于金融环境仍未显著收紧，就业市场仍然强劲并且相当紧张，连同

通胀远高于目标，认为需要进一步加息。目前市场预料美联储下月有

约 8成机会再加息 0.25 厘。 
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2.3 欧洲央行行长拉加德接受访问时表示，对美国抱有极大信

心，相信美国不会发生债务违约，一旦发生，会对全球造成不堪设想

的后果。被问及欧洲央行需要加息以应对通胀，拉加德相信，一定程

度的信贷紧缩，可能会帮到欧洲央行。 

 

2.4 德国汽车工业协会(VDA)预计，由于国外需求上升和汽车制

造商加大电动汽车的生产力度，今年德国电动乘用车产量将跃升 50%

至逾 100 万辆。根据 VDA 的数据，去年德国共生产约 88.5 万辆电动

汽车，其中 30万辆是插电式混合动力汽车。 

 

3  行业/公司要闻回顾 
 
3.1 小鹏汽车董事长何小鹏透露，目前小鹏汽车内部有 10 款车

型正在研发，基于扶摇框架，新车研发周期将缩短 20%，零部件通用

化率提升至 80%，整车综合研发成本降低 50%。 

 

3.2 三星电子考虑将其设备上的默认搜索引擎由谷歌改为必

应，谷歌近 30亿美元年收入面临威胁。 
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