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4.52–4.80港元招股价

4848港元最低入场费

16.48–17.51 亿港元集资金额

19.2-20.4倍发行市盈率

1.31-1.38倍发行市帐率

144.5–153.5 亿港元市值

1,000每手股数

36,470,000公开发售股数

328,224,000国际配售股数

华泰国际、花旗、招银

国际 及 DBS

保荐人

香港东滨、中联重科及

浙江鼎力等

基石投资者

宏信建设发展有限公司公司名称

9930.HK股份编号

建筑行业

公司亮点

• 公司是中国领先设备运营服务提供

商之一，具有综合设备组合及强大

的服务能力。

• 市场领导者、经营稳定並可持续增

长。

• 三大业务服务全国：

- 经营租赁服务

- 工程技术服务

- 平台及其他服务
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中国领先设备运营服务提供商

公司是中国领先设备运营服务提供商之一，具有综合设备组合及强大的服务能力。根据弗若斯
特沙利文报告，以2022年收入计，公司是中国最大的设备运营服务提供商。凭借其设备运营服
务能力，公司提供覆盖项目全周期的全方位、多功能服务。

公司的主要品牌包括宏信建发、宏信设备及宏金设备。公司获得的众多奖项，反映了其领先的
市场地位及品牌知名度。受益其行业龙头地位，公司能够参与里程碑工程项目。

市场领导者、经营稳定並可持续增长

公司是高空作业平台、新型支护系统及新型模架系统设备运营服务市场的领导者之一。截至
2022年12月31日，公司的高空作业平台、新型支护系统及新型模架系统的设备保有量分别约为
13.13万台、约为157.66万吨及约为62.26万吨。

公司已建立多元、蓝筹、忠诚且高质量的客户群，保障公司的经营稳定性和可持续增长。再者，
截至2022年12月31日，公司已在中国187个城市建立拥有349家服务网点的全国服务网点网络。
根据弗若斯特沙利文报告，截至2022年12月31日，公司的服务网点数目在中国设备运营服务提
供商中排名第一，让公司的反应时间在行业中保持领先。另外，公司成熟的数字化能力不断提
升公司的运营效率及客户服务能力。

三大业务服务全国

公司的服务组合包括:
(i) 经营租赁服务 - 包括不同类型的设备及材料，主要包括高空作业平台、新型支护系

统、新型模架系统及其他设备。
(ii) 工程技术服务 - 为不同业务或运营情景量身定制的一站式解决方案。
(iii) 平台及其他服务 - 聚焦转租设备材料及销售设备、材料及备件。

截至2020年、2021年及2022年12月31日止年度，来自工程技术服务平台及其他服务的收入合并
占公司收入的百分比分别为32.2%、27.3%及34.1%。
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公司业务策略

为实现公司的目标，已制定以下策略：
(i)战略性扩大公司的服务网点网络 以进一步提升公司的服务能力；
(ii)优化设备组合；
(iii)增强公司的一站式解决方案能力；
(iv)通过数字化升级提升公司的经营效率；
(v)拓展公司的国际版图；及
(vi)通过人才提升竞争优势。

就公司扩大服务网点网络的计划而言，以下地图列示出公司主要基地、现有及预 期将于2024
年底前设立的未来服务网点数量的地理分布
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同类公司比较

股息率

（%）

市销率

（倍）

市账率

（倍）

股本回报

率（%）

市盈率

（倍）

总市值

（亿）

代码证券简称

3.62.80.778.749.4140中位数

N/A
1.6 

– 1.7

1.31 –

1.38
9.9919.2-20.4145-154 9960.HK宏信建设

6.00.791.5914.134.23013360.HK遠東宏信

0.513.47.985.89138.2381709.HK德林控股

2.573.92.420.413.08965871.JP中租-KY

3.72.70.818.2510.01,6658591.JP歐力士公司

4.32.80.677.869.46148593.JP
三菱日聯租

賃

数据来源：Bloomberg货币单位：港元
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风险因素

• 倘若经济放缓或总体经济活动减少，可

能会导致公司的终端市场疲软及出现波

动，并对公司的业务、经营业绩、财务

状况及前景产生不利影响。

• 可供租赁设备的租金价格大幅波动可能

会对公司的业务造成不利影响。

• 公司的表现受季节性影响。

• 公司的经营租赁服务取决于公司能否维

持或提高设备利用率，而公司可能无法

按有利条款租出公司的设备。

• 设备运营服务行业竞争激烈，可能对公

司的业务及财务状况产生不利影响，公

司亦未必能够与现有及新竞争对手成功

竞争。

主要财务比率

202220212020

10.5%12.5%17.8%淨資產收益率

2.3%3.3%4.0%資產收益率

74.1%74.1%59.1%槓桿率

1.952.373.05利息覆蓋倍數

39.8%46.3%45.0%毛利率
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所得款项用途

（62.8百万港元）将用于战略性扩大

其服务网点网络以提升服务能力

4.0% 

（1041.6百万港元）用于优化设备组

合

67.0%  

（170.9百万港元）将用于增强其一

站式解决方案能力

11.0%

（124.6百万港元）将用于通过数字

化升级提升其的经营效率

8.0% 

（155.5百万港元）将用作公司运营

资金及一般公司用途

10.0%
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分析师声明

负责撰写本研究报告全部或部分内容的分析师在此声明：本研究报告所表述的任何观点均精准地反映了上述每位
分析师个人对标的证券的看法；分析师的弥偿不会直接或间接地与其就调研报告或投资银行业务所发表的观点及
意见有任何连系；分析师并不直接受监管于及汇报予投资银行业务；分析师没有违反安静期的规定，于本报告就
相关证券发出调研报告；分析师并非本报告的调研标的公司的主管及董事，或与其及调研标的公司有任何关系。
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盈利预测及企业金融相关行为受多方面因素影响，包括经济、金融、会计、规管方向、税务政策等等，所以非常
难以准确预测。

免责声明
恒大证券（香港）有限公司（以下简称“本公司”）具备证券投资咨询业务资格。本报告仅供本公司客户使用。
本报告仅在相关法律许可的情况下发放，并仅为提供信息而发放，概不构成任何广告。
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位或附属机构在制作类似的其他材料时所给出的意见不同或者相反。本公司并不承担提示本报告的收件人注意该
等材料的责任，投资者应当自行关注相应的更新或修改，若有需要，应寻求独立专业意见，再自行分析及判断。
在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司、本公司
员工或者关联机构不承诺投资者一定获利，不与投资者分享投资收益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容
所引致的任何损失负上任何责任。投资者务必注意，其据此做出的任何投资决策与本公司、本公司员工或者关联
机构无关。
本公司利用信息隔离制度控制内部一个或多个领域、部门或关联机构之间的信息流动。因此，投资者应注意，在
法律许可的情况下，本公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券或期权并进行证券或期
权交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。在法律许可的情况
下，本公司的董事、高级职员或员工可能担任本报告所提到的公司的董事。
市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告作为做出投资决策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代
自己的判断。
本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表或引用。如征得
本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“恒大证券研究部”，且不得对本报告进
行任何有悖原意的引用、删节和修改。

披露事项
本公司并无拥有相当于所分析标的证券1%或以上市值的财务权益(包括持股)，与有关标的上市公司无投资银行关
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