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市场表现 

指数 收市 幅度（%） 

恒生指数 19,434.40 4.10 

恒生国企指数 6,604.20 5.31 

上证综合指数 3,231.52 2.13 

深证成份指数 2,048.15 2.19 

沪深 300 指数 3,915.12 2.89 

内地创业板指 2,192.90 2.14 

日经 225 指数 32,682.51 -0.06 

道琼斯工业指数 35,438.07 0.08 

标普 500 指数 4,567.46 0.28 

纳斯达克指数 14,144.56 0.61 
 

外汇 

币种 收市    变动(%) 

离岸人民币 7.1435 -0.09 

美元指数 101.309 -0.04 

欧元美元 1.1048 -0.06 

美元日元 141.04 -0.10 

英镑美元 1.2892 -0.08 

瑞郎美元 0.8648 -0.14 
 

贵金属及大宗商品 

商品 收市 幅度（%） 

黄金期货(美元/盎司) 1967.00 0.17 

WTI 原油(美元/桶) 79.34 -0.36 

布伦特原油(美元/桶) 83.27 -0.44 

LME 铜 8673.50 1.84 

LME 铝 2240.00 1.40 
 

银行间拆借利率 

利率 收市    变动(BP) 

隔夜 Hibor 4.19952 -4706.0 

隔夜 Shibor 1.51600 -180.0 

隔夜 Libor(美元) 5.06157 0.0 

一周 Hibor 5.00000 -711.3 

一周 Shibor 1.84300 350.0 

一周 Libor(美元) 0.07638 0.0 
 

数据来源：Bloomberg、恒大证券研究部 

 

 
市场整体回顾： 

政治局会议 10大要点定调下半年经济工作，罕见提及“活跃资

本市场”。港股应声暴涨，三大指数午后涨幅加大，恒生科技指

数大幅拉升涨至 6.04%表现尤其强势，恒指、国指分别大涨 4.1%

和 5.31%，恒指更是飙涨 766 点，市场做多情绪高涨。盘面上，

政治局重磅定调，科技股、大金融股、房地产股首当其冲，百

度、快手均飙涨逾 8%，美团、京东大涨逾 7%，腾讯、阿里巴巴

紧随其后；内房股龙头龙湖集团更是飙涨逾 25%表现十分抢眼，

中信证券、中金公司、招商银行、新华保险等权重股皆出现大

涨行情；手游股、体育用品股、汽车股、黄金股、影视娱乐股

等齐涨。另一方面，电力板块全天维持跌势，权重股华能国际

电力逆势下跌 5%；股东雷根集团深陷操纵股价争端，信恳智能

暴跌近 84%。南下资金逆势净流出 34.35 亿港元，大市成交额

放大至 1421 亿港元。 

7.24 政治局会议大超市场预期，A股沪深三大指数均涨超 2%。

沪指收涨 2.13 报 3231 点，深证成指收 2.54%，创业板指收涨

2.14%。两市超 4400 股上涨，全日成交 9481 亿元，北上资金净

买入 190 亿元，创 2021 年 12 月 9 日以来新高。政治局会议“定

调”要活跃资本市场，提振投资者信心，大金融板块爆发，券

商、保险股领涨，太平洋、国海证券等多股涨停。政治局会议

强调适时调整优化房地产政策，房地产产业链掀涨停潮，特发

服务、金科股份等 10 余股涨停；地产债多数走高，碧桂园多只

债券盘中一度触发临停；厨卫电器、一体化压铸、建筑材料等

板块上涨。政治局会议强调提振汽车等大宗消费，汽车整车板

块持续走高，长安汽车等多股涨停。另外，养鸡板块跌幅居前，

温氏股份跌超 4%。 

道指高开 10 点后，一度倒跌 45 点，低见 35365 点，很快又掉

头回升，曾涨 116 点，高见 35527 点；标指最多升 0.57%，纳

指曾扬 1.02%。美市收市，道指升 26点或 0.08%，报 35438 点；

标指涨 0.28%，报 4567 点；纳指升 0.61%，报 14144 点。微软
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及 Alphabet 于收市后公布业绩，微软股价升 1.7%，Alphabet

则涨 0.6%。市场关注这两间公司在人工智能(AI)方面的发展。

多只工业股业绩出炉，3M调高全年盈利预测，股价急弹 5.3%，

为表现最强道指成份股；通用电气次季盈利和收入俱胜预期，

且上调全年业绩指引，股价抽高 5.9%。通用汽车上半年税前利

润率降至 8.3%，决定加大削减开支力度，股价回落 3.5%。 

美联储即将公布议息结果，美国10年期债息一度升6.9个基点，

至 3.924 厘；息口敏感的 2年期债息曾降 8.41 个基点，至 4.835

厘，其后最多回升 7.1 个基点，至 4.91 厘。美汇指数续造好，

曾升 0.3%至 101.65；欧元一度跌 0.39%，至 1.1021 美元；日

圆最多升 0.44%，至 140.86 兑每美元。   

纽约现货金价最多升 0.62%，每盎斯报 1966.2 美元。油价先跌

后升，纽约期油倒涨 1.13%，每桶收报 79.63 美元，布兰特期

油升 1.09%，收报 83.64 美元。 
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 Figure 1：恒指及国指走势图  Figure 2：上证及深证指数走势图 

 

 

 

资料来源：Wind、恒大证券研究部  资料来源：Wind、恒大证券研究部 

 

Figure 3：内地创业板指数走势图 

资料来源：Wind、恒大证券研究部 

 

Figure 4：道琼斯指数及标普 500 指数走势图  Figure 5：纳斯达克指数走势图 

 

资料来源：Wind、恒大证券研究部  资料来源：Wind、恒大证券研究部 
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1 国内要闻回顾 

1.1 中金公司研报表示，7月 24 日政治局会议分析研究当前经济

形势，部署下半年经济工作。本次会议肯定上半年经济运行态势，但

也指出存在“新的困难挑战”。宏观政策逆周期调节与结构性政策并

重。总体基调强调精准有力，货币政策方面增加对汇率的关注，而财

政政策有望在稳增长和防风险方面综合发力，期待“一揽子化债方案”

细节落地。房地产方面，会议提出“适应我国房地产市场供求关系发

生重大变化的新形势，适时调整优化房地产政策”，我们预计后续或

加大力度支持房地产平稳健康发展。结构性政策在切实优化民企发展

环境、产业数字化等领域也有积极部署。政治局会议之前也发布了多

个政策（比如支持家居消费、城中村改造、发展壮大民营经济等），

我们也将关注这些政策的落地情况。 

1.2 据国家发展改革委官方微信公众号消息，按照国家发展改革

委与民营企业沟通交流机制安排，近期国家发展改革委负责同志通过

召开民营企业座谈会或赴民营企业实地考察等方式，广泛听取民营企

业家的真实想法，认真研究企业提出的困难问题和意见建议。国家发

展改革委党组成员、副主任丛亮主持召开制造业民营企业家座谈会，

与恒瑞医药、新和成集团、蔚来汽车、安踏集团、TCL 集团、敬业集

团等 6家制造业领域的民营企业进行了深入讨论交流，认真听取民营

企业家对当前经济形势的真实感受和意见建议。国家发展改革委党组

成员、副主任赵辰昕实地调研达实智能、华为松山湖产业基地、白云

电器等绿色低碳领域的民营企业，了解相关企业在推广数字化节能降

碳技术和服务、推动能源数字化转型、传统制造业绿色发展等面临的

问题和挑战，并听取意见建议。 

1.3 经济日报文章指出，从中央到地方，从听取意见、推出案例

到出台政策，相关举措无疑都在释放一个积极的信号：平台经济大有

可为，平台企业大有作为。平台经济健康发展，离不开行业和经济的

高质量发展。相关部门和地方要着力营造公平竞争的市场环境，完善

投资准入、新技术新业务安全评估等政策，健全透明、可预期的常态

化监管制度，降低企业合规经营成本，促进行业良性发展。只有这样，

才能让广大平台企业吃下“定心丸”，敢创新敢作为。有鼓励支持、

促进发展的政策预期，有稳中有进、长期向好的经济预期，有转型升

级、待开新局的行业预期，平台经济一定大有可为，广大平台企业也

一定会在引领发展、创造就业、国际竞争中大有作为。 

1.4 香港金管局公布，外汇基金上半年录得投资收入 1100 亿港

元，较去年同期投资亏损 1654 亿港元大幅改善。外汇基金各主要部

分之中，表现最佳的债券投资，上半年收益 580 亿港元，其他股票投

资收益 485 亿港元，其他投资收益 101 亿港元，非港元资产外汇估值

下调 18 亿港元，而港股投资亏损 48亿港元，则为表现最差类别。 

1.5 据中证网，植信投资研究院发布 2023 年下半年房地产市场展

望报告《房地产“慢下来”后的缓慢复苏》。植信投资首席经济学家

兼研究院院长连平教授和首席房地产研究员马泓对报告内容进行了

解读。报告指出，在各项住房支持政策的推动下，上半年房地产市场

总体呈现复苏态势，年初需求集中释放呈现积极信号，此后回归常态

运行区间；房价同比增速触底回升，二季度末市场受各方因素情绪影

响有所波动，大城市新房价格总体企稳。房企拿地依旧较为谨慎，重

心侧重于一、二线城市的优质地块。 
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2  海外要闻回顾 
 

2.1 IMF 在更新《世界经济展望》报告，上调全球经济增长预期，

预测 2023 年全球 GDP 将增长 3%。尽管与去年 3.5%的增长率相比仍有

所放缓，但高于 4月份 2.8%的预测。该机构还称，今年的通胀相比去

年也会有所放缓，预计今年的总体通胀率将达到 6.8%，低于 2022 年

的 8.7%。不过，剔除波动项后的核心通胀率下降速度较慢，从去年的

6.5%降至今年的 6%。IMF 认为，尽管通胀已经有回暖迹象，但强劲的

劳动力市场和旺盛的消费需求可能会让通货膨胀难以完全根除。这意

味着各国央行将不得不继续收紧货币政策。就算“大加息时代”结束，

全球央行也不会走向宽松政策。 

 

2.2 近日，俄罗斯汽油交易价格屡创新高。俄罗斯方面表示，

为稳定国内能源市场，俄正在考虑限制汽油出口商数量。综合俄罗斯

《生意人报》、塔斯社 7月 24日报道，在俄罗斯汽油交易价格持续攀

升的背景下，俄罗斯能源部表示将遏制汽油的“灰色出口”，正在考

虑对俄汽油出口商数量进行限制。俄罗斯副总理诺瓦克随后对能源部

的提议表示支持，同时要求俄联邦反垄断局和能源部继续与石油公司

合作，增加面向俄罗斯市场的燃料供应量。 

 

2.4 印度颁布禁止部分大米出口的禁令后，大米价格势必飙升，

泰国大米出口商协会名誉主席 Chookiat Ophaswongse 表示，短期内，

大米价格肯定会上涨，问题只是价格会涨到多高。大米价格飙升，再

加上小麦、玉米和其他农产品在本月以来上涨，这似乎将推动全球粮

食价格在经历长时间下跌之后再度反弹。 

 

3  行业/公司要闻回顾 
 
3.1 通用汽车(GM.US)2023 年 Q2 营收 447.5 亿美元，市场预期

424.08 亿美元，去年同期 357.59 亿美元；Q2净利润 25.66 亿美元，

市场预期 20.41 亿美元，去年同期 16.92 亿美元；Q2 调整后 EPS 1.83

美元，市场预期 1.588 美元，去年同期 1.14 美元。公司再次提高盈

利预期，计划进一步削减成本。继续计划在今年下半年生产大约 10

万辆电动车。 

 

3.2 特斯拉披露的文件显示，2023 年第二季度，特斯拉在中国

市场实现营收 57.31 亿美元，较去年同期的 37.87 亿美元增加 19.44

亿美元，增幅为 51.33%。从全球来看，特斯拉今年第二季度营收为

249.27 亿美元，同比增长 47%。中国市场营收在其中占比为 22.99%。 
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