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市场表现 

指数 收市 幅度（%） 

恒生指数 17,655.41 -1.29 

恒生国企指数 6,099.26 -1.33 

上证综合指数 3,084.70 -0.77 

深证成份指数 1,877.64 -0.83 

沪深 300 指数 3,672.45 -0.90 

内地创业板指 1,967.61 -0.99 

日经 225 指数 32,571.03 -1.37 

道琼斯工业指数 34,070.42 -1.08 

标普 500 指数 4,330.00 -1.64 

纳斯达克指数 13,223.99 -1.82 
 

外汇 

币种 收市    变动(%) 

离岸人民币 7.3150 -0.01 

美元指数 105.391 0.03 

欧元美元 1.0661 0.00 

美元日元 147.65 -0.04 

英镑美元 1.2293 -0.04 

瑞郎美元 0.9047 -0.02 
 

贵金属及大宗商品 

商品 收市 幅度（%） 

黄金期货(美元/盎司) 1922.40 0.06 

WTI 原油(美元/桶) 89.76 0.15 

布伦特原油(美元/桶) 93.30 -0.25 

LME 铜 8194.00 -1.82 

LME 铝 2212.00 -1.95 
 

银行间拆借利率 

利率 收市    变动(BP) 

隔夜 Hibor 4.79083 -241.7 

隔夜 Shibor 1.88400 -1540.0 

隔夜 Libor(美元) 5.06157 0.0 

一周 Hibor 5.21857 -83.4 

一周 Shibor 1.95100 -100.0 

一周 Libor(美元) 0.07638 0.0 
 

数据来源：Bloomberg、恒大证券研究部 

 

 
市场整体回顾： 

港股三大指数全天维持跌势，市场情绪十分低迷，恒生科技指

数最终下跌 1.85%，2 天连失 2 道整数关口，恒指、国指分别下

跌 1.29%和 1.33%，恒指跌 230 点。盘面上，大型科技股齐跌大

市承压，美团、快手、阿里巴巴、腾讯跌超 2%，百度、网易、

小米跌超 1%；机构预计 iPhone15 销量较上一代将下滑约 22%，

苹果概念股连续下跌，生物科技股跌幅靠前，近日活跃的黄金

股回调，汽车股延续昨日跌势，小鹏汽车跌近 7%；中字头股、

大金融股等权重多数表现低迷，啤酒股、濠赌股、体育用品股

等消费类股亦全天表现萎靡。另一方面，中秋国庆将至交通类

股表现相对强势，皖通高速、广深铁路、四川成渝高速等皆逆

势上涨，电信股、重型机械股部分走强。 

A 股主要指数午后震荡下行，沪指收跌 0.77%报 3084 点；深证

成指收跌 0.9%报 9981 点，刷新 2020 年 4月以来新低；创业板

指收跌 0.99%报 1967 点，续创三年半来新低。两市近 4000 股

下跌，全天成交 5790 亿元，北上资金净卖出 43.3 亿元。盘面

上，星闪概念持续走高，利尔达涨近 15%；5G、6G 概念全天走

高，华脉科技等多股涨停；北斗导航板块走强，华力创通涨超

15%；航运港口板块拉升，海航科技涨停；光通信模块、通信设

备等板块涨幅居前。另外，水产养殖板块下挫，板块内个股全

线走低；减肥药板块回调，昊帆生物领跌；旅游板块持续回调，

曲江文旅跌超 5%；汽车零部件、农牧饲渔、贵金属等板块跌幅

居前。 

道指低开 108 点后，早段和中段低位上落，尾段进一步滑落，

收市急泻 370 点或 1.08%，报 34070 点；标指失守 4400 点关口，

收报 4330 点，跌 1.64%；纳指下滑 1.82%，报 13223 点。重磅

股中，Alphabet、特斯拉、亚马逊股价跌幅分别为 2.5%、2.6%、

4.4%。思科斥资约 280 亿美元收购网络保安公司 Splunk，为该

公司历来最大收购行动，惟拖累股价下泻 3.9%，为跌幅最大道

指成份股。英国晶片设计公司 ARM 连跌 5 日，一度失守招股价
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51 美元，低见 49.85 美元，收市报 52.16 美元，下挫 1.4%。美

国多项数据出炉，劳工部公布，截至 9月 16 日止一周的首次申

领失业救济人数报 20.1 万人，减少 2万人，属 1 月以来低位，

并少过预期的 22.5 万人。美国 8 月二手楼销售跌 0.7%，以年

率计报 404 万间，创 7 个月低位，少过预期的 410 万间；8 月

领先经济指数降 0.4%，跌幅少过预期的 0.5%。至于第二季经常

账赤字为 2121 亿美元，少过预期的 2200 亿美元。 

美联储最新利率和经济预测释出鹰派讯息，美国 10年期债息最

多升 15.7 个基点，至 4.5 厘；美国 30年期长债孳息攀至 4.582

厘，创 2011 年 4 月以来新高，升幅达 18.2 个基点；对息口较

敏感的 2年期债息冲上 5.202 厘，为 2006 年 7月以来高位，升

8.2 个基点。 

美汇指数最多升 0.51%，报 105.74。英国央行意外地维持利率

不变，为近两年首次，英镑应声曾挫 0.89%，跌见 1.2234 美元

的 3 月以来低位。市场静待日本央行周五公布议息结果，日圆

一度下滑 0.08%，至 148.46 兑一美元，再创今年新低，随后止

跌回升最多 0.69%，高见 147.32；欧元曾挫 0.41%，报 1.0617

美元，其后大致持平。 

商品市场方面，纽约 11 月期油曾回落 1.44%，低见每桶 88.37

美元；惟俄罗斯突宣布禁止输出柴油，以稳定国内供应，刺激

价格反覆回稳，收市微跌 0.03%，报 89.63 美元；布兰特期油

回吐 0.24%，收报 93.3 美元。美元转强，纽约现货金价一度滑

落 0.91%，低见每盎斯 1912.2 美元。 
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 Figure 1：恒指及国指走势图  Figure 2：上证及深证指数走势图 

 

资料来源：Wind、恒大证券研究部  资料来源：Wind、恒大证券研究部 

 

Figure 3：内地创业板指数走势图 

资料来源：Wind、恒大证券研究部 

 

Figure 4：道琼斯指数及标普 500 指数走势图  Figure 5：纳斯达克指数走势图 

 

 

资料来源：Wind、恒大证券研究部  资料来源：Wind、恒大证券研究部 
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1 国内要闻回顾 

1.1 据香港星岛网，虚拟资产交易平台 JPEX 近日被证监会点名属

无牌经营后，香港警方至今已经拘捕最少 11人，当中包括网红林作、

YouTube 网红“陈怡”及“朱公子”，另有消息称，艺人张智霖 21 日

早上到湾仔警察总部协助调查，直到下午离开。报道称，香港警方表

示，截至 21 日下午 17 时，警方共接获 2197 名受害人报案，当中涉

及金额约 13 亿 7000 万港元。案件至今共有 11 人被捕，案件调查仍

在进行中，不排除有更多人被捕。商业罪案调查科人员也积极跟进调

查，并会继续联络涉案人士以提供相关资料协助香港警方调查。 

1.2 中国旅游研究院院长戴斌称：即将到来的中秋国庆长假，将

是史上热度最高的一次国庆黄金周。这次有 8天的时间，把它换算成

平均每一天和每一天比，无论是和 2019 年比，还是和去年比，都是

会远远超过的。所以从这个意义上讲，我们预计，8 天时间平均每天

都会超过 1亿人次出游。 

1.3 香港政府统计处公布，8 月份整体消费物价同比升 1.8%，升

幅与 7月份相同。剔除所有政府一次性纾困措施的影响，基本通胀率

为 1.5%，较 7 月份的 1.6%略低。在各类综合消费物价指数组成项目

中，价格在 8 月份录得同比升幅的类别为烟酒，上升 19.6%、衣履上

升 6.6%、电力、燃气及水上升 5.7%、外出用膳及外卖上升 3.7%、交

通上升 1.5%、住屋上升 0.8%。另一方面，录得同比跌幅的类别为耐

用物品，下跌 2.5%和基本食品下跌 0.1%。 

1.4 国务院总理李强 9月 21 日在北京调研“专精特新”企业时称，

中国经济正处在高质量发展爬坡过坎的重大关口，必须进一步增强发

展信心，保持转型升级定力。李强强调，支持广大专精特新企业聚力

科技创新，深耕细分领域，为推进科技自立自强，稳定产业链、供应

链发挥更大作用；必须坚定不移把一些关键技术关键环节，建立在能

够独立自主的基础上，把发展的主动权牢牢掌握在自己手中。李强此

次调研了医疗、新能源汽车等科技相关的企业。 

1.5 9 月以来，包括高盛、摩根大通、澳新银行以及隆巴德咨询

公司等境外机构纷纷调高对中国经济增速预测和股票回报率，17日，

高盛最新宏观研报指出，8 月经济数据好转显示中国经济正在稳步回

升，高盛预测，在库存周期、政策支持、出口的稳步回升三个驱动因

素之下，中国的经济增长速度会从二季度的 3.2%逐步回升至四季度的

5%，全年预计增长 5.4%，18 日，摩根大通和澳新银行双双将中国 GDP

增长预测上调 0.2 个百分点，最新增长预测分别为 5%和 5.1%，同日，

隆巴德咨询公司首席经济学家表示，基于中国股票的风险回报率在变

高，已经调高中国股票评级。 

2  海外要闻回顾 
 

2.1 英国央行宣布，维持利率不变，基准利率升至 5.25 厘，市

场原预期当局有机会加息 0.25 厘，结果令市场稍为意外。英国央行

行长贝利表示，工作尚未完成，央行还有一项重大任务要完成，但不

预测下一次利率调整会是什么时候，保留加息可能。英国央行在声明

中仍有提及近期不断上升的油价，指而已发展经济体的潜在通胀压力

仍然很高。但即使油价再次面临上行压力，预计消费者物价指数（CPI）

将进一步大幅下降，反映出年度能源通胀率下降。然而，服务价格通

膨预计在短期内仍将保持较高水平，并可能逐月波动。 

 

2.2 欧洲央行管理委员会委员兼荷兰央行行长诺特(Klaas Knot)
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表示，欧洲央行很可能在下次政策会议上保持利率不变。诺特称，目

前的利率水平是合适的，认为不需要在短期内改变利率，预计不会在

下次会议上改变利率。他相信，目前的利率水平足以抑制通胀，并在

未来 2年内最终使通胀率回到 2%的目标。他续称，目前通胀率仍然过

高，但只有当看到令人信服的证据，证明通往 2%通胀率的道路不再可

行时，才会调整政策。另外，欧元区 9月消费者信心指数初值为-17.8，

预期为-16.5；前月为-16。 

 

2.3 国际油价上升，纽约期油本周更曾升至 1 年高位，市场忧

虑油价上升会令通胀死灰复燃。俄罗斯政府最新公布，暂时禁止柴油

出口，以稳定国内燃油市场，降低消费者价格，措施或令能源供应已

经吃紧的全球市场，增添进一步压力。俄罗斯政府新闻办公室在网站

上公布，俄罗斯总理米舒斯京（Mikhail Mishustin）签署政府法令，

暂时禁止柴油出口，该禁令也适用于汽油，从 9 月 21 日起生效，没

有最终期限。当局指，临时限制有助于使燃油市场饱和，进而降低消

费者价格。 

 

3  行业/公司要闻回顾 
 
3.1 京东发布了今年 11.11 的活动玩法及招商规则，并宣布通

过“流量生态”、“运营生态”以及“成长生态”构建更加简单、高效

的开放生态。京东表示，力争帮助今年入驻的新商家在京东 11.11 期

间总成交单量环比增长超 5倍。 

 

3.2 思科与 Splunk 达成一项最终协议，拟以每股 157 美元的现

金收购 Splunk，交易价值约 280 亿美元。 
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