
请务必阅读最后一页免责声明                                                       恒大证券研究部证券研究报告 

 

1

         

 
晨会纪要-2023-10-11 

证券研究报告 
  晨会纪要 

 2023 年 10 月 11 日星期三 

    
市场表现 

指数 收市 幅度（%） 

恒生指数 17,664.73 0.84 

恒生国企指数 6,052.51 0.90 

上证综合指数 3,075.24 -0.70 

深证成份指数 1,901.33 -0.38 

沪深 300 指数 3,657.13 -0.75 

内地创业板指 1,987.94 -0.53 

日经 225 指数 31,746.53 2.43 

道琼斯工业指数 33,739.30 0.40 

标普 500 指数 4,358.24 0.52 

纳斯达克指数 13,562.84 0.58 
 

外汇 

币种 收市    变动(%) 

离岸人民币 7.2851 0.04 

美元指数 105.742 -0.08 

欧元美元 1.0607 0.02 

美元日元 148.52 0.13 

英镑美元 1.2295 0.07 

瑞郎美元 0.9042 0.03 
 

贵金属及大宗商品 

商品 收市 幅度（%） 

黄金期货(美元/盎司) 1861.00 0.62 

WTI 原油(美元/桶) 85.97 0.00 

布伦特原油(美元/桶) 87.74 0.10 

LME 铜 8022.50 -1.01 

LME 铝 2212.50 -1.29 
 

银行间拆借利率 

利率 收市    变动(BP) 

隔夜 Hibor 4.92274 -5915.5 

隔夜 Shibor 1.82700 970.0 

隔夜 Libor(美元) 5.06157 0.0 

一周 Hibor 4.88083 -272.7 

一周 Shibor 1.86100 600.0 

一周 Libor(美元) 0.07638 0.0 
 

数据来源：Bloomberg、恒大证券研究部 

 

 
市场整体回顾： 

美联储官员放鸽，哈马斯官员称愿与以停火讨论。港股三大指

数全天维持上涨行情，恒生科技指数一度冲高至 3%，最终收涨

1.29%，恒指、国指分别上涨 0.84%和 0.9%。盘面上，权重科技

股全线上涨，网易、美团涨超 3%，小米、快手涨超 2%；六部委

发文助算力基建，软件类股走强，SaaS 概念股方向领涨，中国

软件国际尾盘涨超 6%；电影概念股、教育股、苹果概念股、濠

赌股、有色金属股等齐涨。另一方面，机构预计基建投资增速

未来仍将呈下降趋势，高铁基建股大跌；板块龙头业绩下滑发

布盈警，航运股集体下挫。 

A 股主要指数高开低走，午后延续跌势，截至收盘沪指跌 0.7%

报 3075 点，深证成指跌 0.56%，创业板指跌 0.53%报 1987 点。

两市超3100股下跌，全天成交7747亿元，北上资金净卖出54.71

亿元。盘面上，星闪概念尾盘拉升，高鸿股份涨停；智能驾驶

板块午后拉升，金溢科技涨停；鸿蒙概念全天强势，润和软件

等多股涨停；三星、海力士在华相关限制解除，存储芯片板块

走高，同有科技等多股涨超 10%；华为汽车、教育及数据安全

等板块涨幅居前。另外，医药板块全线下跌，减肥药及 CRO 方

向领跌，德展健康跌停；中字头板块下挫，中材国际等多股跌

停；水泥建材板块走弱，上海港湾等多股跌停；工程机械、港

口航运及光伏设备等板块跌幅居前。 

道指高开 78 点后拾级而上，一度升最多 293点，高见 33898 点；

标指曾涨 1.2%，纳指最多上涨 1.3%。美市收市，道指升 134 点

或 0.4%，报 33739 点；标指涨 0.52%，报 4358 点；纳指抽高

0.58%，报 13562 点。重磅股中，特斯拉股价抽高 1.5%，亚马

逊举行 Prime Day 会员促销日，股价上扬 1%。航空股反弹，美

国航空及联合航空股价分别曾涨 3.3%及 3.9%，收市升势缩窄至

0.2%和 1.5%；波音抽高 2.7%，为升幅最大道指成份股；可口可

乐进账 2.2%。银行股显著造好，美银及花旗分别升 2.7%及

1.7%。美国债市假后重开，10 年期债息一度劲挫 18.51 个基点，
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创 3 月以来最大跌幅，低见 4.6157 厘；30 年期长债孳息亦下

滑 16.96 个基点至 4.798 厘；息口敏感的 2 年期债息降至 5 厘

以下，跌 15.78 个基点至 4.9235 厘。 

美汇指数一度回落 0.4%至 105.661；欧元则升 0.5%至 1.062 美

元；日圆曾跌 0.4%至 149.1 兑每美元。纽约 11 月期油一度滑

落 1.46%，低见每桶 85.12 美元，收市跌幅缩窄至 0.47%，报

85.97 美元；布兰特 12月期油挫 0.57%，收报 87.65 美元。 

纽约现货金价回软，每盎斯曾低见 1852.4 美元，回吐 0.46%。 
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 Figure 1：恒指及国指走势图  Figure 2：上证及深证指数走势图 

 

资料来源：Wind、恒大证券研究部  资料来源：Wind、恒大证券研究部 

 

Figure 3：内地创业板指数走势图 

资料来源：Wind、恒大证券研究部 

 

Figure 4：道琼斯指数及标普 500 指数走势图  Figure 5：纳斯达克指数走势图 

 

 

资料来源：Wind、恒大证券研究部  资料来源：Wind、恒大证券研究部 
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1 国内要闻回顾 

1.1 金融监管总局日前向各地监管局、各类金融机构下发了《关

于金融支持恢复和扩大消费的通知》，《通知》涵盖七方面共 19 条，

包括：加大重点领域支持力度、支持扩大汽车消费、加大新型消费和

服务消费金融支持、降低消费金融成本、强化保险保障服务、切实保

护消费者合法权益。其中，优化汽车贷款政策方面提出要在依法合规、

风险可控前提下，适当放宽汽车消费信贷申请条件，降低汽车贷款首

付比例，延长贷款期限，合理确定信贷额度，降低汽车消费门槛。加

大新能源汽车支持力度方面提出，要助力新能源汽车推广应用，满足

居民新能源汽车金融服务需求，开发设计符合新能源汽车特点的专属

金融产品和服务，降低新能源汽车消费者在购置、使用和保有环节的

成本，提升新能源汽车金融服务可得性。在新能源配套设施建设方面

给予信贷支持，助力新能源汽车下乡。 

1.2 李强主持召开国务院常务会议，审议通过《专利转化运用专

项行动方案(2023-2025 年)》。会议强调，推动专利转化运用，充分挖

掘专利价值，大力发展专利密集型产业，是推动高质量发展的一项战

略任务。要从提升专利成果质量和加强政策激励两方面发力，更加注

重从现实需求中凝练科研问题并进行攻关，建立健全有利于专利成果

转化运用的制度安排和激励政策，着力打通专利转化运用的关键堵

点，进一步优化市场服务、培育良好生态，加快创新成果向现实生产

力转化。 

1.3 李强主持召开国务院常务会议，审议通过《关于加强低收入

人口动态监测做好分层分类社会救助工作的意见》。会议强调，社会

救助是社会保障体系中兜底性、基础性的制度安排。要深入贯彻落实

党中央决策部署，加强低收入人口动态监测，更加精准、及时、有效

做好社会救助工作，加快形成覆盖全面、分层分类、综合高效的社会

救助格局，把民生兜底保障安全网织得更密、扎得更牢。要进一步压

实各级政府主体责任，切实做好受灾等困难群众兜底保障，按时足额

发放各类救助金、保障金，保障好困难群众的基本生活，确保安全温

暖过冬。 

1.4 据商务部，2023 年 1-8 月，我国服务贸易继续保持增长态势。

服务进出口总额 42533.7 亿元（人民币，下同），同比增长 8%。其中

出口 17673.1 亿元，下降 7.4%；进口 24860.6 亿元，增长 22.5%；服

务贸易逆差 7187.5 亿元。 

1.5 据央视，从工业和信息化部了解到，今年 7 至 8月，我国光

伏制造业继续保持高位运行，产业规模及主要产品产量持续快速增

长。据测算，全国多晶硅、硅片、电池、组件产量同比增长均接近或

超过 80%。其中，多晶硅全国产量达 23.35 万吨，同比增长 93.8%。 

2  海外要闻回顾 
 

2.1 国际货币基金组织（IMF）发布的《世界经济展望》报告中

将明年全球消费价格上涨速度预期从三个月前的 5.2%上调至 5.8%。

在呼吁警惕通胀的同时，IMF 还下调了 2024 年的经济增长预期。美国

和欧盟等主要经济体已连续一年多积极提高利率，以抑制 2022 年全

球达到 8.7%的通胀率，这是自 20 世纪 90年代中期以来的最高水平。 

IMF 首席经济学家 Pierre-Olivier Gourinchas 表示：“在通胀率持久

回落至目标值之前，大多数地方的货币政策都需要保持紧缩。”IMF 认

为，明年全球经济增长率为 2.9%，比 7 月展望下降了 0.1%，低于疫

情前二十年 3.8%的平均水平。对 2023 年的预测不变，仍为 3%。 



 

恒大证券晨会纪要                                                                                 11/10/2023 

 

请务必阅读最后一页免责声明                                                       恒大证券研究部证券研究报告 

  

5

 

2.2 美国小型企业信心指数再度小幅下滑，因对通胀以及劳动

力持续短缺的担忧持续。据全美独立企业联盟（NFIB）的数据，上月

小型企业信心指数下跌 0.5 点，至 90.8，这也是该指数连续第 21 个

月低于 49年平均水平 98。NFIB 首席经济学家 Bill Dunkelberg 表示，

企业主对未来的商业状况仍持悲观态度，这导致他们对经济的乐观程

度较低。小型企业的销售增长已经放缓，利润正在受到挤压，除了提

高销售价格来缓解财务压力外，业主几乎没有其他选择。 

 

2.3 世界黄金协会(WGC)发布月度报告，其中写到：随着美国经

济依然活跃，债券收益率继续走高，未来几周黄金可能面临持续动荡。

但由于脆弱的股市、不断上升的衰退风险、通胀波动以及央行对黄金

的持续兴趣仍然是支撑，我们认为金价不会出现实质性下跌趋势。如

果市场变得过度做空，这对一些投资者来说可能是一个买入机会。 
 

3  行业/公司要闻回顾 
 
3.1 宝马集团今年前三季度共交付约 183.66 万辆汽车。其中，

BMW 和 MINI 品牌纯电动车型销量约为 24.69 万辆，同比增长 92.6%。 

 

3.2 百事公司第三季度净营收 234.5 亿美元，预估 233.8 亿美

元；核心每股收益 2.25 美元，预估 2.16 美元。 
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