
请务必阅读最后一页免责声明                                                       恒大证券研究部证券研究报告 

 

1 

22222thfww.aaMainInfo]   

          

 
晨会纪要-2023-11-13 

证券研究报告 
  晨会纪要 

 2023年 11月 13日星期一 

   [TABLE_ANALYSISINFO] 
 
市场表现 

 指数 收市 幅度（%） 

恒生指数 17,203.26 -1.76  

恒生国企指数 5,900.82 -2.15  

上证综合指数 3,038.97 -0.47  

深证成份指数 1,903.80 -0.42  

沪深 300指数 3,586.49 -0.73  

内地创业板指 2,005.24 -0.65  

日经 225指数 32,568.11 -0.24  

道琼斯工业指数 34,283.10 1.15  

标普 500指数 4,415.24 1.56  

纳斯达克指数 13,798.11 2.05  
 

外汇 

币种 收市    变动(%) 

离岸人民币 7.3064 0.39  

美元指数 105.861 -0.05  

欧元美元 1.0686 0.17  

美元日元 151.52 0.11  

英镑美元 1.2227 0.03  

瑞郎美元 0.9027 -0.02  
 

贵金属及大宗商品 

商品 收市 幅度（%） 

黄金期货(美元/盎司) 1937.70 -1.63  

WTI 原油(美元/桶) 77.17 2.70  

布伦特原油(美元/桶) 81.43 1.77  

LME 铜 8035.50 -1.37  

LME 铝 2215.00 -1.23  
 

银行间拆借利率 

利率 收市    变动(BP) 

隔夜 Hibor 4.59214 871.4  

隔夜 Shibor 1.70100 540.0  

隔夜 Libor(美元) 5.06157 0.0  

一周 Hibor 4.71351 951.8  

一周 Shibor 1.82600 20.0  

一周 Libor(美元) 0.07638 0.0  
 

数据来源：Wind、恒大证券研究部 

 

 [Table_MorningSummary] 
市场整体回顾： 

 

 
港股连跌第四日，再插逾 300 点，但科指表现相对硬净。恒指

低开 160 点，报 17350，已是今日高位所在，跌幅随即扩大，

尾段跌幅扩大，最多跌 333 点，低见 17177 点，收市跌 308 点

或 1.76%，报 17203；国指收报 5900 ，跌 129 点或 2.15%；科

指插 131 点或 3.3%，收 3892。大市全日成交 750.91 亿元。80

只蓝筹只有 6只录升幅。平保降 2.2%；港交所跌 1.5%；腾讯跌

1.3%；美团降 3.7%；阿里巴巴跌 3.1%；小米下滑 2.9%；润电

决议宣派每股 0.5 元特别股息，升 3.4%。摩通下调恒生及东亚

评级及目标价，恒生跌 2.6%；东亚挫 3.4%；至于汇控也跌 0.3%；

中银香港降 1.9%；但渣打微升 0.6%。东涌东站地零入标，十年

来首次，港铁跌 1.5%。中芯第三季纯利按年大跌 80%，全日插

6.8%；华虹半导体第三季纯利按年下跌 86%，全日急跌 15.8%。

银娱上季 EBITDA 转盈 28亿，全日反插 6.5%；永利澳门上季亏

损收窄，全日更泻 12.8%。内地品牌、广告及营销服务供应商

华视高收 55.8%，不计交易费用，一手赚 2320 元。 

内地股市下跌，上证指数收跌 14点。沪深股市成交缩减至 8274

亿元人民币。上证指数低开低走，最多跌 26点，低见 3027点，

全日收市报 3038 点，跌 14 点或 0.47%，成交 3469.13 亿元人

民币。深成指失守 1万点，最多下挫 92点或 0.93%，低见 9939

点，其后跌幅收窄，全日收报 9978 点，跌 53 点或 0.53%，成

交 4805.33 亿元人民币。沪深 300 指数全日收报 3586 点，跌

26 点或 0.73%；创业板指数报 2005 点，跌 13 点或 0.65%。各

板块普遍下跌，传媒娱乐股跌逾 2%；汽车制造、金融、钢铁股

跌近 1%；房地产、水泥股偏软；煤炭股升近 1%，石油股靠稳。 

市场消化美联储主席鲍威尔的鹰派言论，美国债息回软，美股

显著急弹，道指曾攀升逾 400点，纳指跃高超过 2%。美市收市，

道指上扬 391 点或 1.15%，报 34283 点；标指亦升 1.56%，报

4415 点；纳指更走高 2.05%，报 13798 点。重磅股中，特斯拉

反覆弹升 2.2%，苹果公司和微软分别涨 2.3%和 2.5%，英特尔
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抽高 2.8%，为升幅最大道指成份股。迪士尼回落 2.3%，为表现

最差道指成份股。美国 11 月份密歇根大学消费信心指数由 10

月的 63.8 下滑至 60.4 的 6 个月低位，逊预期的 63.7，未来 5

至 10年通胀预期由 10月的 3%升到 3.2%，是 2011年以来最高，

未来一年通胀预期亦由 10月的 4.2%涨至 4.4%。 

美国债息显著回落，30 年期债息最多跌 6.2 个基点，至 4.705

厘；10年期债息曾挫 6.6个基点，至 4.566 厘；对息口较敏感

的 2 年期债息一度回落到 5 厘以下，低见 4.976 厘，滑落 4.6

个基点，其后转升 3 个基点，报 5.052 厘。美元下跌，美汇指

数一度跌 0.16%，报 105.74；欧元曾升 0.22%，至 1.0695美元；

日圆最多跌 0.18%，至 151.62兑每美元。 

商品市场方面，纽约 12月期油再升 1.89%，每桶收报 77.17美

元；布兰特 1 月期油涨 1.77%，收报 81.43 美元。纽约现货金

曾挫 1.31%，每盎斯低见 1932.6美元。 
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 Figure 1：恒指及国指走势图  Figure 2：上证及深证指数走势图 

 

 

 

资料来源：Wind、恒大证券研究部  资料来源：Wind、恒大证券研究部 

 

Figure 3：内地创业板指数走势图 

 

资料来源：Wind、恒大证券研究部 

 

Figure 4：道琼斯指数及标普 500 指数走势图 

 

 Figure 5：纳斯达克指数走势图 

 

 

 

 

资料来源：Wind、恒大证券研究部  资料来源：Wind、恒大证券研究部 
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1 国内要闻回顾 

1.1 中国人民银行行长、国家外管局局长潘功胜表示，坚持金融

服务实体经济的根本宗旨。健全中国特色现代货币政策框架，始终保

持货币政策的稳健性，更加注重做好跨周期和逆周期调节，充实货币

政策工具箱，为稳定物价、促进经济增长、扩大就业、维护国际收支

平衡营造良好的货币金融环境。坚持统筹发展和安全，防范化解重大

金融风险，维护金融市场平稳运行。在应对人民币汇率波动方面，他

指出，影响汇率的因素很多。首先是经济基本面，这是最根本因素。

中国经济持续回升向好，人民币汇率基本稳定是有坚实基础的。从国

际金融环境来看，国际市场普遍认为美联储此轮加息接近尾声，未来

中美利差会逐步收敛至正常区间。 

1.2 中国汽车工业协会公布，10月汽车销量按月下降 0.2%，按年

增长 13.8%，新能源汽车和汽车出口依然呈现较快增长。数据显示，

10月中国汽车销量 285.3万辆，按月下降 0.2%，按年增长 13.8%。今

年首 10 月累计汽车销量量 2396.7 万辆，按年增长 9.1%。10 月新能

源汽车销量 95.6万辆，按年增长 33.5%，市场占有率达到 33.5%。今

年首 10月新能源汽车销量 728万辆，按年增 37.8%，累计市场占有率

达 30.4%。10月，汽车出口 48.8万辆，按月增长 9.8%，按年增长 44.2%。

其中新能源汽车出口 12.4万辆，按月增长 29.3%，按年增长 12.8%。

首 10月，汽车出口 392.2万辆，按年增长 59.7%；其中新能源汽车出

口 99.5万辆，按年增长 99.1%。 

1.3 中国央行货币政策委员王一鸣表示，中国经济今年全年能够

实现略高于 5%的增长。但对明年面临的困难和挑战仍然要有充分的估

计，预计明年外贸出口仍将面临比较大的压力。王一鸣在财新峰会上

称，需求不足、预期偏弱、风险较多的问题仍然突出，经济恢复仍将

是波浪式发展、曲折式前进的过程。对经济的恢复既需要有信心，也

需要有耐心。他建议，要政策发力和改革加力相结合，短期可以靠政

策发力来稳经济、增强信心，中长期必然通过改革来释放经济内生动

力。 

1.4 中国商务部长王文涛表示，将出台实施新的政策措施，进一

步恢复和扩大消费，全力稳住外贸外资基本盘。他称，随着扩内需、

促消费各项政策效应持续显现，叠加岁末年初消费旺季的拉动作用，

第四季消费有望继续呈现稳步恢复态势，完成全年目标任务是有基础

的。王文涛还强调，中国将合理缩减外资准入负面清单，全面取消制

造业领域外资准入限制措施，扩大电讯、旅游等服务领域对外开放，

与各方共享中国发展红利、开放红利。 

1.5 政府公布，在访港旅游业和私人消费支持下，香港经济在第

三季继续恢复，实质本地生产总值按年增长 4.1%。经季节性调整后按

季比较，实质本地生产总值升 0.1%。通胀展望方面，随着经济继续恢

复，本地营商成本或会面对一些上升压力，但短期内应会维持受控。 

2  海外要闻回顾 
 

2.1 美联储主席鲍威尔表示，货币政策已经处于「限制性领域」，

对通胀施加下行压力，但他也明确表示，当局保留进一步加息的选择。

他指出，如果需要进一步紧缩政策，美联储将毫不犹豫地作出行动。

另外，多名美联储鹰派官员都表示，可能还需要进一步紧缩政策。美

联储理事 Michelle Bowman 预期，美联储将需要进一步加息，及时地

降低通胀；明尼亚波里斯联储银行行长 Neel Kashkari 表示，不认为

目前处于一个「好的位置」，他重申支持过度紧缩政策，而不是过度
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宽松。 

 

2.2 欧洲央行行长拉加德表示，欧元区通胀率在未来几个月可

能会上升，但欧洲央行将利率维持在当前水平足够长的时间，仍能使

物价增长回到 2%的目标。欧洲央行上个月结束了本轮连续 10次加息，

投资者目前预计该行下一步将是降息，最快可能在 4月降息。上个月

通胀率迅速下降至 2.9%，更增强了这种预期，但拉加德警告说，通胀

的快速放缓可能很快就会结束，由于高能源价格基数效应的退出，物

价增长在短期内甚至可能加速。 

 

2.3 路透引述业内消息人士透露，俄罗斯政府通知当地燃料生

产商，下周将撤消所有对柴油和汽油出口的限制。俄罗斯作为全球最

大的柴油海运出口国，于 9 月 21 日开始禁止燃料出口，以应对国内

价格高企和燃料短缺问题。政府其后于 10 月 6 日放宽部分限制，容

许通过管道出口柴油，但仍保留汽油出口限制；亦禁止利用卡车和铁

路向海外供应汽油。 

 

3  行业/公司要闻回顾 
 

3.1 中国石化集团计划于 12个月内增持公司 A股及 H股股份，

拟增持金额介乎 10亿至 20亿元人民币。该等资金来自于中国石化集

团及其全资附属公司的自有资金。 

 

3.2 碧桂园公布，10月合同销售金额约 63.1亿元人民币，按年

挫 81.07%。期内，合同销售建筑面积约 73万平方米，下跌 82.45%。 
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