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市场表现 

指数 收市 幅度（%） 

恒生指数 17,733.89 -0.25  

恒生国企指数 6,076.67 -0.44  

上证综合指数 3,067.93 -0.01  

深证成份指数 1,929.00 -0.39  

沪深 300 指数 3,581.07 0.13  

内地创业板指 1,984.27 -0.44  

日经 225 指数 33,354.14 -0.10  

道琼斯工业指数 35,088.29 -0.18  

标普 500 指数 4,538.19 -0.20  

纳斯达克指数 14,199.98 -0.59  
 

外汇 

币种 收市    变动(%) 

离岸人民币 7.1435 -0.01  

美元指数 103.565 0.12  

欧元美元 1.0917 0.06  

美元日元 148.1 0.20  

英镑美元 1.2546 0.06  

瑞郎美元 0.8833 0.05  
 

贵金属及大宗商品 

商品 收市 幅度（%） 

黄金期货(美元/盎司) 2021.50 -0.01  

WTI 原油(美元/桶) 77.67 -0.13  

布伦特原油(美元/桶) 82.45 0.16  

LME 铜 8449.00 0.22  

LME 铝 2258.50 0.58  
 

银行间拆借利率 

利率 收市    变动(BP) 

隔夜 Hibor 4.88238 539.3 

隔夜 Shibor 1.89000 -70.0 

隔夜 Libor(美元) 5.06157 0.0 

一周 Hibor 5.19786 604.8 

一周 Shibor 1.96100 -10.0 

一周 Libor(美元) 0.07638 0.0 
 

数据来源：Bloomberg、恒大证券研究部 

 

 
市场整体回顾： 

人民币兑美元持续升值，专家预计 12 月或进入正式升值通道。

在人民币汇率拉升之际港股早盘亦现快速上涨行情，恒生科技

指数收涨 2.45%重回 4000 关口，恒指、国指分别上涨 1.86%和

2.16%。盘面上，大型科技股首当其冲助力大市上扬，腾讯大涨

3.6%，京东涨 3%，快手、网易涨超 2%，阿里巴巴、美团、小米

皆涨超 1%；机构指半导体周期底部已过，半导体股强势，龙头

中芯国际涨近 4%；10 月餐饮收入同比增长 17.1%，餐饮股、啤

酒股等消费概念股表现活跃；民航旅客运输量 10 月同比增

252%，航空股集体上扬；教育股、电影概念股、香港银行股等

纷纷上涨，高盛预计其未来两年将跑赢同业，渣打银行放量涨

超 5%。另一方面，国内零售板块逆势下跌，前期持续上涨的苹

果概念股多数走低，瑞声科技跌 4%表现最弱，中资券商股、电

力股涨跌参半。 

离岸人民币兑美元一度升破 7.17；A 股主要指数午后维持早盘

涨幅，截至收盘，沪指涨 0.46%报 3068 点，深证成指涨 0.43%，

创业板指涨 0.32%。两市超 3900 股上涨，全天成交 9273 亿元，

北上资金净买入 13.73 亿元。盘面上，培育钻石午后走高，黄

河旋风涨停；工业母机核心技术实现新突破，四方达大涨超17%；

脑机接口板块全天强势，南京熊猫涨停；教育、减肥药、工业

4.0 及猪肉概念等涨幅居前。另外，存储芯片板块走低，香农

芯创跌超 7%；证券、贵金属及盲盒经济等板块跌幅居前。 

道指低开 46 点后迅即向下，曾跌 112 点，低见 35038 点；标指

最多挫 0.48%，纳指一度下滑 0.97%。美市收市，道指跌 62 点

或 0.18%，报 35088 点，过去两个交易日连升格局告终止；标

指下挫 0.2%，报 4538 点，纳指挫 0.59%，报 14199 点。重磅股

中，辉达周二收市后公布季绩，股价从周一的纪录新高回吐

0.9%；亚马逊滑落 1.5%。英特尔倒退 2.5%，为表现最差道指成

份股。多只零售股放榜成绩参差，家居装修用品零售商 Lowe's

再削全年收入预测，股价跌 3.1%。电子产品零售商百思买(Best 
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Buy)上季收入下降并调低全年展望，股价一度插水 7.6%，收市

缩窄跌势至 0.7%。服装品牌 Abercrombie & Fitch 上季盈利胜

预期，并调高全年业绩指引，惟投资者趁好消息出货，股价转

涨 2.2%。 

美国 10 年期债息最多跌 3.88 个基点，报 4.381 厘，息口敏感

的 2 年期债息一度挫 5.35 个基点，至 4.8574 厘。美汇指数最

多跌 0.25%至 103.178，欧元一度升 0.23%至 1.0965 美元，日

圆最高见 147.15 兑每美元，扬升 0.84%，连涨 4日。澳元曾弹

0.49%至 65.89 美仙。 

现货金价再度突破每盎斯 2000 美元，最多升 1.56%至 2008.5

美元。纽约期油回吐 0.08%，每桶收报 77.77 美元，布兰特期

油微升 0.12%，收报 82.45 美元。 
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 Figure 1：恒指及国指走势图  Figure 2：上证及深证指数走势图 

 

 

 

资料来源：Wind、恒大证券研究部  资料来源：Wind、恒大证券研究部 

 

Figure 3：内地创业板指数走势图 

 

资料来源：Wind、恒大证券研究部 

 

Figure 4：道琼斯指数及标普 500 指数走势图  Figure 5：纳斯达克指数走势图 

 

 

资料来源：Wind、恒大证券研究部  资料来源：Wind、恒大证券研究部 

   

 



 

恒大证券晨会纪要                                                                                 22/11/2023 

 

请务必阅读最后一页免责声明                                                       恒大证券研究部证券研究报告 

  

4

1 国内要闻回顾 

1.1 据澎湃，以日间收盘价计算，人民币对美元即期汇率两个交

易日累计升值 1127 个基点，升幅达 1.555%。“当人民币脱离 7.30 附

近并且开始连续升值之后，我们认为年内进一步往 7.40 方向贬值的

预期或逐渐被扭转。预期扭转或引发此前延迟结汇的头寸加速入场，

进而引发反身性行情。”中金公司指出，大量未结汇的贸易顺差很可

能意味着一旦市场对汇率预期发生转变，人民币汇率有可能显著反

弹。之前的 5轮人民币汇率贬值行情中，人民币汇率有 4次在汇率触

底之后的 3个月显著反弹，平均涨幅是 4.2%。潜在的结汇需求入场将

会是推动人民币汇率回升的一大力量。 

1.2 广东省人民政府办公厅关于印发《“数字湾区”建设三年行动

方案的通知》，其中提到，充分激发数字技术创新动能。加快粤港澳

大湾区国际科技创新中心、综合性国家科学中心建设。积极推动港澳

创新资源参与信息技术领域省实验室建设，加快推进大湾区交叉研究

平台和前沿学科建设，加强数字领域核心技术攻关。以河套为试点，

开展生命健康、人工智能、数据、先进制造、新能源等产业数字化合

作。支持广州、深圳推进国家新一代人工智能创新发展试验区和国家

人工智能创新应用先导区建设，打造人工智能技术创新策源地。积极

协调国家有关部门，进一步放宽信息传输、软件和信息技术服务业的

外资市场准入限制，鼓励港澳企业提供数字内容增值服务。 

1.3 据证券时报，中指研究院最新监测数据显示，截至 11 月 21

日，在 22个采取“两集中”土地出让方式的城市中，有 21 城已发布

涉宅用地公告，其中 17 城恢复“价高者得”，目前仅北京、上海、深

圳、宁波仍在执行限地价政策。部分城市在取消地价后的首拍中，出

现高溢价率地块，引发市场极大关注。 

1.4 据证券时报，彭博称为防止经济复苏过程中信贷过度扩张，

央行日前对商业银行信贷投放节奏进行了指导。对此，有银行业人士

表示，这则报道存在“误解”监管政策的可能。保持信贷水平目前已

经是最低要求，是底线要求，意思是“不得下降”。 

1.5 香港特区政府统计处公布，10 月综合消费物价指数同比升

2.7%，较 9月 2%升幅为高。剔除政府单次纾困措施影响，基本通胀率

为 1.7%，较 9月的 1.8%为低。各类消费项目中，烟酒、衣服和鞋履、

外出用膳及外卖、杂项服务、住屋、交通、杂项物品、基本食品，以

及电力、燃气及水价格上升。耐用物品价格则下跌。 

2  海外要闻回顾 
 

2.1 美联储公布本月初议息会议纪录，表示如果抗通胀进展缺

乏收效，局方将会进一步紧缩。同时指出，所有联邦公开市场委员会

(FOMC)成员都认为，将在一段时间内维持利率在限制性水平。FOMC 在

上月 31 日至本月 1 日举行货币政策会议，会后宣布，联邦基金利率

的目标区间维持在 5.25 厘至 5.5 厘，政策利率继续保持在 22年来高

位，是局方去年 3月至今本轮紧缩周期内，首度连续两次会议暂停加

息。和去年 7月以来的前 10 次会议一样，这次利率决策得到 FOMC 所

有投票委员的支持。 

 

2.2 澳洲央行行长布洛克表示，通胀仍是未来一两年的关键挑

战。布洛克在墨尔本一场小组讨论会上指出，人们以为通胀都是由供

应所驱动，但这其中也有潜在的需求因素。她又称，货币政策已处于

限制性阶段，正在努力抑制支出。利率对人们有不同的影响，有些人
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更有动力储蓄，如年长的人和背负抵押贷款的人。布洛克补充说，即

使移民增加澳洲的基础设施和住房负担，但移民涌入最终是对国家有

利的。澳洲央行本月初恢复加息 0.25 厘，主要利率升至 4.35 厘的 12

年高位。市场认为，该央行下月再次加息的可能性仅为 5%，但明年有

40%的机会再次加息。 

 

2.3 加拿大 10月 CPI 年率放缓至 3.1%，为去年 6月以来最慢增

速。这对加拿大央行决策者来说是一个令人放心的迹象，表明目前的

利率水平足以显著降低通胀压力。加拿大 10 月 CPI 的放缓主要是由

于汽油价格下跌，而最大的贡献因素仍然是抵押贷款利息成本、食品

杂货和租金的放缓。这是加拿大央行在 12 月 6 日做出下一次利率决

定之前唯一的通胀报告，大多数经济学家预计，加拿大央行将再次按

兵不动。由于加拿大经济已经显示出停滞的迹象，通胀率预计将进一

步放缓，许多经济学家表示，这一轮加息周期已经结束。 

 

 

3  行业/公司要闻回顾 
 
3.1 百度：第三季度营收 344.47 亿元，同比增长 5.8%，预估

342.1 亿元；归属于百度的净利润(non-GAAP)达 73 亿元，同比增长

23%；经调整每 ADS 利润 20.40 元，预估 17.61 元。百度三季度营收、

利润均超出市场预期。近三个月内，文心一言向全社会开放，百度发

布文心大模型 4.0 版本，目前文心一言用户数已达 7000 万。 

 

3.2 快手发布 2023 年第三季度业绩，总营收同比增长 20.8%至

279.5 亿元。其中，线上营销服务收入 146.9 亿元，同比增长 26.7%，

直播收入 97.2 亿元，同比增长 8.6%，其他服务（含电商）收入 35.4

亿元，同比增长 36.6%。 
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