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市场表现 

指数 收市 幅度（%） 

恒生指数 16,830.30 -1.25  

恒生国企指数 5,761.73 -1.64  

上证综合指数 3,031.64 0.06  

深证成份指数 1,887.98 0.25  

沪深 300 指数 3,482.88 -0.38  

内地创业板指 1,926.28 0.19  

日经 225 指数 33,431.51 -0.17  

道琼斯工业指数 36,245.50 0.82  

标普 500 指数 4,594.63 0.59  

纳斯达克指数 14,305.03 0.55  
 

外汇 

币种 收市    变动(%) 

离岸人民币 7.1259 -0.02  

美元指数 103.138 -0.13  

欧元美元 1.0883 -0.01  

美元日元 146.39 0.29  

英镑美元 1.2705 -0.04  

瑞郎美元 0.8685 0.08  
 

贵金属及大宗商品 

商品 收市 幅度（%） 

黄金期货(美元/盎司) 2135.10 2.17  

WTI 原油(美元/桶) 74.78 0.96  

布伦特原油(美元/桶) 79.55 0.85  

LME 铜 8610.50 1.72  

LME 铝 2209.00 0.73  
 

银行间拆借利率 

利率 收市    变动(BP) 

隔夜 Hibor 4.05191 -1635.7 

隔夜 Shibor 1.61800 -2400.0 

隔夜 Libor(美元) 5.06157 0.0 

一周 Hibor 4.60512 -5239.3 

一周 Shibor 1.79500 -3710.0 

一周 Libor(美元) 0.07638 0.0 
 

数据来源：Bloomberg、恒大证券研究部 

 

 
市场整体回顾： 

港股主要指数午后短暂冲高后再度下挫，恒指、国指尾盘跌幅

加大，分别收跌 1.25%及 1.64%，恒指失守万七关口且刷新阶段

低价，恒生科技指数更是一度跌至 2%。市场迎来 12 月首日开

门黑行情。盘面上，大型科技股尽数下跌，小米、美团跌近 3%，

腾讯跌 2.45%，阿里巴巴、百度、京东皆下跌；11 月汽车销量

环比下跌，汽车经销商股大跌，汽车股亦走低，美东汽车大幅

下挫超 17%表现最差；降价潮席卷晶圆代工厂，半导体股继续

下跌行情，龙头股中芯国际大跌 4%；TOP100 房企 11 月单月销

售额同比下降 29.2%，内房股与物管股携手下跌，家电股、重

型机械股、体育用品股、手游股、黄金股等齐跌。另一方面，

机构称高教公司具有高股息配置价值，教育股全天表现强势，

澳门 11 月份幸运博彩毛收入同比增长 435%，濠赌股午后拉升

明显，酒店行业第三季度成绩单亮眼，连锁酒店股多数表现活

跃。 

消息称国有资本运营公司进场买入 ETF；A 股三大指数今日早盘

低开低走，午后一度拉升转涨，截至收盘，沪指涨 0.07%报 3031

点，深证成指跌 0.07%，创业板指涨 0.19%。两市近 3000 股上

涨，全天成交 8341 亿元，北上资金净卖出 49.97 亿元。盘面上，

游戏板块午后继续上行，盛天网络、姚记科技等多股涨停；短

剧概念维持强势，因赛集团等多股涨停；教育板块午后冲高，

昂立教育涨停；Web3.0、文化传媒及 AIGC 概念等涨幅居前。另

外，机器人执行器、减速器板块全天弱势，丰立智能、苏轴智

能领跌；汽车零部件板块下挫，神通科技等多股跌停；鸡肉概

念走弱，新希望大跌近 9%；航空机场板块走低，吉祥航空领跌；

水产养殖、通用设备及电池等板块跌幅居前。 

道指低开 36 点后，反覆升最多 313 点，突破 36000 点，高见

36264 点，再创今年新高；标指跌 0.29%后一度倒升 0.69%；纳

指曾挫 0.64%。美市收市，道指升 294点或 0.82%，报 36245 点；

标指上扬 0.59%，报 4594 点；纳指倒升 0.55%，报 14305 点。
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重磅股中，特斯拉一度下滑 3.4%，收市只挫 0.5%，微软及 Meta

分别跌 1.2%和 0.7%，英特尔倒退 2.2%，为跌幅最大道指成份

股。美国 11 月份 ISM 制造业指数维持于 46.7，差过预期，并

连续 13 个月低于 50的盛衰分界线，萎缩期为 20 年来最长，期

内制造业采购经理指数(PMI)终值为 49.4，与初值一致；10 月

份建筑开支升 0.6%，增幅大过预期的 0.3%。 

制造业数据疲弱拖累美国 10 年期债息，一度倒跌 14.2 个基点，

至 4.207 厘。美汇指数曾挫 0.37%，至 103.12；欧元最多回落

0.54%，至 1.0829 美元；日圆一度跌 0.1%，至 148.35 兑每美

元。 

纽约现货金价曾扬升 1.98%，每盎斯高见 2076.1 美元。巴拿马

大型铜矿陷纠纷而关闭，伦敦期铜涨 1%，至每吨 8542 美元的 3

个月高位。纽约期油跌 2.49%，每桶收报 74.07 美元。布兰特

期油滑落 2.45%，收报 78.88 美元。 
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 Figure 1：恒指及国指走势图  Figure 2：上证及深证指数走势图 

 

 

 

资料来源：Wind、恒大证券研究部  资料来源：Wind、恒大证券研究部 

 

Figure 3：内地创业板指数走势图 

 

资料来源：Wind、恒大证券研究部 

 

Figure 4：道琼斯指数及标普 500 指数走势图  Figure 5：纳斯达克指数走势图 

 

 

资料来源：Wind、恒大证券研究部  资料来源：Wind、恒大证券研究部 
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1 国内要闻回顾 

1.1 12月1日公布的2023年11月财新中国制造业PMI录得50.7，

较 10 月上升 1.2 个百分点，重回扩张区间，为近三个月高点。尽管

市场景气度恢复，但制造业企业在员工使用方面仍然偏谨慎，11月就

业指数在过去九个月内第八次处于收缩区间，不过消费品企业用工增

加。市场需求增加的同时就业下降，导致积压工作随之增多，积压工

作指数连续第六个月高于荣枯线。 

1.2 中指研究院发布报告称，2023 年 11 月，全国 100 个城市新

建住宅平均价格为 16203 元/平方米，环比上涨 0.05%，涨幅较 10 月

收窄 0.02 个百分点。从涨跌城市个数看，38 个城市环比上涨，43 个

城市环比下跌，19 个城市持平。 二手房方面，11月全国百城二手住

宅平均价格为 15400 元/平方米，环比下跌 0.56%，跌幅较 10 月扩大

0.11 个百分点。除三亚外，其余 99 个城市均环比下跌。这也是百城

二手房均价连续 19 个月环比下跌，且最近 5 个月，二手房价下跌的

城市数量均在 90 个以上。 

1.3 据央视，李强主持召开国务院常务会议，研究明确关于加快

内外贸一体化发展的若干措施。会议指出，加快内外贸一体化发展是

构建新发展格局、推动高质量发展的内在要求。要对标国际先进水平，

加快调整完善国内相关规则、规制、管理、标准等，促进内外贸标准

衔接、检验认证衔接、监管衔接，推进内外贸产品同线同标同质。要

聚焦企业需求和市场反馈及时优化政策，切实打通阻碍内外贸一体化

的关键堵点，助力企业在国内国际两个市场顺畅切换。要优化内外贸

一体化发展环境，落实好相关财政金融支持政策，共同促进内外贸高

质量发展。 

1.4 据央视，李强主持召开国务院常务会议，会议讨论并原则通

过《中华人民共和国矿产资源法(修订草案)》，决定将修订草案提请

全国人大常委会审议。会议指出，矿产资源是经济社会发展的重要物

质基础，根据形势变化适时修订矿产资源法，对于依法开发保护矿产

资源、保障国家战略资源安全十分必要。要加快推进勘探开发和增储

上产，深化国际合作，加强储备体系建设，夯实矿产资源保障基础。

要大力开展技术装备创新，推进产业绿色化、智能化发展，提升矿产

资源产业链韧性和竞争力。 

1.5 据商务部官网，全国市场运行和消费促进工作会议 11 月

29-30 日在北京召开。会议强调，做好市场运行和消费促进工作，对

构建新发展格局、推动高质量发展、更好满足人民美好生活需要具有

重要意义。各级商务主管部门要按照党中央、国务院决策部署，抓好

已出台政策落实，创新开展促消费活动，着力稳定大宗消费，培育壮

大新型消费，优化消费平台载体，做好市场保供工作，全力推动消费

持续恢复和扩大。 

2  海外要闻回顾 
 

2.1 美国财长耶伦表示，美联储已经收紧利率政策一段时间，

效果日渐浮现，包括令通胀有序回落。她认为，通胀回落势头良好，

显示当局目前无须进一步收紧银根，也可以达到令通胀回落至 2%局方

目标的水平，就业市场保持强劲，经济有望软着陆。耶伦期望，工资

增长有助美国民众应对通胀压力，为生活带来实质改善。 

 

2.2 英国央行货币政策委员会委员 Jonathan Haskel 接受《伦

敦时报》采访时表示，英国紧张的劳动力市场正在助长通胀，利率将
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继续保持在高位直至通胀冷却。Haskel 指出，在密切关注英国的职位

空缺数目与失业人数之比，以评估薪金的潜在形势。他指出，薪金的

上行压力在助长通胀压力。 

 

2.3 欧元区 11 月制造业采购经理指数(PMI)终值为 44.2，市场

预期为 43.8。法国 11月制造业 PMI 终值为 42.9，预期为 42.6。德国

11 月制造业 PMI 终值为 42.6，预期为 42.3。英国 11月制造业 PMI 终

值为 47.2，为今年 4月以来新高，预期为 46.7。 

 

3  行业/公司要闻回顾 
 
3.1 比亚迪股份公告，11月新能源车销量 301903 辆，较去年同

期的 230427 辆增长 31%；11 月乘用车销量 301378 辆，同比增长 31%；

11 月纯电动乘用车销量 170150 辆，同比增长 49%。 

 

3.2 戴尔科技 Q3 营收为 222.5 亿美元，同比下降约 10%，低于

市场预期的 230 亿美元；净利润为 10.06 亿美元，同比大增逾 3倍。
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