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市场表现 

指数 收市 幅度（%） 

恒生指数 15,353.98 2.63  

恒生国企指数 5,140.93 2.78  

上证综合指数 2,770.98 0.53  

深证成份指数 1,626.60 0.95  

沪深 300 指数 3,231.93 0.40  

内地创业板指 1,687.61 1.24  

日经 225 指数 36,517.57 -0.08  

道琼斯工业指数 37,905.45 -0.25  

标普 500 指数 4,864.60 0.29  

纳斯达克指数 15,425.94 0.43  
 

外汇 

币种 收市    变动(%) 

离岸人民币 7.1648 0.04  

美元指数 103.617 0.28  

欧元美元 1.0859 0.05  

美元日元 148.17 0.12  

英镑美元 1.2695 0.06  

瑞郎美元 0.8696 0.07  
 

贵金属及大宗商品 

商品 收市 幅度（%） 

黄金期货(美元/盎司) 2049.80 0.22  

WTI 原油(美元/桶) 74.46 0.12  

布伦特原油(美元/桶) 79.55 -0.64  

LME 铜 8405.00 0.71  

LME 铝 2228.00 3.20  
 

银行间拆借利率 

利率 收市    变动(BP) 

隔夜 Hibor 3.73095 -2631.0 

隔夜 Shibor 1.76000 0.0 

隔夜 Libor(美元) 5.06157 0.0 

一周 Hibor 4.25583 -770.3 

一周 Shibor 1.80700 -370.0 

一周 Libor(美元) 0.07638 0.0 
 

数据来源：Bloomberg、恒大证券研究部 

 

 
市场整体回顾： 

港股反弹，恒生指数全日升 392 点或 2.6%，收报 15353，主板

成交近 1241 亿元。恒生中国企业指数收报 5140，升 138 点或

2.8%。恒生科技指数收报 3147，升 112 点或 3.7%。恒指三大成

交股份依次为腾讯(00700)、阿里(09988)及美团(03690)；腾讯

收报272元，升9.8元或3.7%，成交96.84亿元；阿里收报67.65

元，升 2.2 元或 3.4%，成交 50.52 亿元；美团收报 66.3 元，

升 0.9 元或 1.4%，成交 44.22 亿元。国指三大成交股份依次为

腾讯、阿里及美团。科指三大成交股份依次为腾讯、阿里及美

团。恒指两大升幅股份依次为龙湖(00960)及信义光能(00968)；

龙湖收报 8.65 元，升 0.73 元或 9.2%，成交 3.62 亿元，盘中

高见 8.85 元，最低见 7.97 元；信义光能收报 4.04 元，升 0.34

元或 9.2%，成交 1.6 亿元。恒指两大跌幅股份依次为百威亚太

(01876)及煤气(00003)；百威亚太收报 11.34 元，跌 0.2 元或

1.7%，成交 1.64 亿元，盘中低见 11.16 元，最高见 11.94 元；

煤气收报 5.47 元，跌 0.04 元或 0.7%，成交 9920 万元。 

A 股反弹，沪深股市打响信心保卫战，中国当局开动宣传机器，

为 A 股捞底摇旗呐喊。国务院常务会议上释放中长期资金入市

的信号后，沪深股市今早一开市即为投资者带来惊吓，沪综指

小幅低开后跌幅一度放大至 1%，刷新 2020 年 4 月新低，直至

平准基金入市传闻再现江湖后，才见护盘发力。三大指数上午

盘中翻红，正好给股民带来难得的逃生机会，在沽压加重下沪

综指午收倒跌。到了午后，外媒再给市场打一剂强心针，据报

中国当局限制多家保险公司净卖出境内股票，再度提振股市信

心，沪综指尾盘曾见明确涨势，升超 1%，但很快沽压又再涌现，

总计全日收市沪综指升 0.53%，报 2770.98 点，至于深市方面，

科技股领涨，深成指及创业板指分别收涨 1.38%及 1.24%。两市

全日成交 7043 亿元，按日减少 11.3%，外资净流入 37.9 亿元

能动口就不动手，内地四家主要沪深 300ETF 昨日成交额突破

370 亿元，今日合计成交额减少至 79.87 亿元。 
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美股个别发展，受公司业绩主导。标准普尔 500 指数连续 3 个

交易日创收市新高，收报 4864 点，升 14 点，升幅 0.29%。道

琼斯指数收市报 37905 点，跌 96点，跌幅 0.25%。纳斯达克指

数报 15425 点，升 65 点，升幅 0.43%。宝洁上季业绩理想，带

动股价高收逾 4%。不过，3M 全年盈利预测较预期差，股价低收

11%。反映中概股走势的纳斯达克金龙指数上升近半成。外电报

道，中国当局正考虑采取一揽子措施稳定股市，寻求调动 2 万

亿元人民币资金，作为股市平准基金一部分。 

金价向好。市场推迟对美国首次减息的预期，并且关注本周公

布多项经济数据。纽约 2月期金收市报每盎士 2025.8 美元，升

3.6 美元，升幅 0.18%。现货金在 2028 美元附近。 

美 10 年期債息報 4.139 厘，美滙指數報 103.58。美元兑一篮

子货币升至 6 周高位。市场预期美国 3 月减息的机会降至不足

一半，认为联储局将不急于减息，支持美元。美元升至 148.3

日圆以上。日本央行政策会议后维持超宽松货币政策，但暗示

可能在 4月退出，符合市场预期，对日圆支持不大。 

原油期货价格回吐。美国部分受严寒天气影响而停产的产油设

施恢复生产，利比亚及挪威亦增加供应。不过，地缘政治局势

的不确定性限制油价跌幅。纽约 3 月期油收市报每桶 74.37 美

元，跌 39 美仙，跌幅 0.52%。布兰特 3月期油收市报每桶 79.55

美元，跌 51 美仙，跌幅 0.64%。 
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1 国内要闻回顾 

1.1 据《彭博》引述知情人士表示，中国政府正在考虑多项支持

工具，稳定资本市场运行。考虑的方案包括设立规模 2万亿元左右的

股市平准基金，用主要来自中国境外机构的资金由沪港、深港通投向

A 股；当局还考虑通过中国证券金融股份有限公司或中央汇金公司向

A股投资至少 3000 亿元的本地资金。报道指，这些政策选项如获最高

领导层批准，或将最早于本周宣布。 

1.2 中国证监会主席易会满表示，全力维护资本市场稳定运行，

着力稳市场、稳信心；加大中长期资金入市力度，促进投融资动态平

衡，不断增强股市内在稳定性。证监会发文引述易会满在党委扩大会

议上表示坚持稳中求进、以进促稳，把资本市场稳定运行放在更加突

出的位置；大力提升上市公司质量和投资价值，构建中国特色上市公

司估值体系。 

1.3 国家新闻出版署在上月 22 日发布《网络游戏管理办法(草案

征求意见稿)》，由于监管力度前所未有地强，且招招打中游戏产业命

门，草案一出台即引发相关上市公司市值崩塌。征求意见稿的咨询期

昨日结束，即从国家新闻出版署的网站撤下草案连结，网址显示为「很

抱歉，您访问的页面不存在或已删除！404」，而相对其余已到满的征

求意见文件，仍会保留在政府网站。憧憬网游新规大减辣，网游概念

领涨 A 股，昆仑万维(深:300418)飙 12.3%，恺英网络(深:002517)、

姚记科技(深:002605)涨停，三七互娱(深:002555)、神州泰岳

(深:300002)升 7.6%，盛天网络(深:300494)升 7%。 

2  海外要闻回顾 
 

2.1 日本央行一如预期维持货币政策不变，会后声明几乎纹风

不动，但行长植田表示假如通胀目标有望实现，将考虑调整负利率政

策，并坦言不能否认负利率政策的副作用，日圆应声急涨。由于环球

央行的货币政策仍有太多不确定性，预期上半年汇市仍然相对波动，

但美元的利差因素将于低位提供支持，下半年的市场焦点将会逐渐转

向至美国总统选举。 

 

2.2 路透社调查显示，大多数受访经济学家预计美国联储局要

到第 2 季才会减息，6 月减息的机会较 5 月更大，对今年累计减幅亦

小过市场预期。路透社过去 1周访问了 123 名经济学家，全部估计下

周政策会议将维持利率不变。近 45%受访者估计 6月开始减息，约 25%

估计 5 月，余下约 13%及 17%，分别估计 3 月及下半年开始减息。受

访者对今年底联邦基金利率区间预测的中位数是 4.25 厘至 4.5 厘，

与 12月的调查一致。近 60%受访经济学家预计今年累计减息 1 厘或更

少，低于目前市场预期的 1.25 厘以上。 

 

3  行业/公司要闻回顾 
 
3.1 安永金融服务香港税务主管何耀波表示，本港股市受息口

环境及外围市况波动影响，但不认为目前是好时机减股票税花税，他

解释股票印花税占交易成本不高，市况好时，股票印花税亦非投资者

进行交易时的考虑点。另外，社会有声音建议政府加设资产增值税，

何耀波认为香港税制一向简单、税率低，资产增值税操作复杂，亦可

能影响香港竞争力。他亦反对离境税，认为与本港融入大湾区的大方

向相违背，不利大湾区之间人、货流通。 
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3.2 宝洁公布，上季盈利跌 12%至约 35 亿美元，每股核心净收

益为 1.84 美元，好过市场预期的 1.7 美元。期内，收入升 3%至 214.4

亿美元，略低过预期的 214.8 亿美元。公司预期，全年经调整每股盈

利将介乎 6.37 至 6.43 美元，市场预期为 6.42 美元。 

 

3.3 丘钛科技预计，集团去年度股东应占综合溢利，或按年减

少约 35%至 45%。集团指，相关溢利下跌，由于全球智能手机的销量

下跌，集团应用于智能手机的摄像头模组的销量按年下跌；加上人民

币兑美元疲软，令以美元计价进口结算的材料成本居高不下，拖累毛

利率表现。 

 

3.4 Netflix 去年第 4季盈利 9.38 亿美元，按年大增 16倍，每

股盈利 2.11 美元，少过市场预期，因季内录得 2.39 亿美元非现金汇

兑亏损。集团上季收入 88.33 亿美元，按年增长逾 12%，多过市场预

期。期内新增订户 1310 万个，多过市场预期，是历来最多的第 4季。

总订户达到 2.6 亿户。 

 

3.5 苹果公司（美︰AAPL）推出 Apple Car 的目标日期一拖再

拖。报道指，苹果将推迟自研汽车的上市时间，同时降低自动驾驶技

术的目标。苹果内部虽然曾憧憬推出一款真正的无人驾驶汽车，不过

现在研发的电动车型在功能上比较有限。根据最新变化，苹果希望最

早在 2028 年推出这款 Apple Car，比其最近的预测迟约 2年。 
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