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晨会纪要-2024-02-22 

证券研究报告 
  晨会纪要 

 2024 年 2月 22 日星期四 

    
市场表现 

指数 收市 幅度（%） 

恒生指数 16,503.10 1.57  

恒生国企指数 5,642.78 2.24  

恒生科技指数 3,351.22 2.66  

上证综合指数 2,950.96 0.97  

深证成份指数 1,629.01 1.03  

沪深 300 指数 3,456.87 1.35  

内地创业板指 1,752.48 0.36  

日经 225 指数 38,262.16 -0.26  

道琼斯工业指数 38,612.24 0.13  

标普 500 指数 4,981.80 0.13  

纳斯达克指数 15,580.87 -0.32  
 

外汇 

币种 收市    变动(%) 

离岸人民币 7.2003 0.02  

美元指数 103.999 -0.08  

欧元美元 1.0818 0.09  

美元日元 150.29 -0.19  

英镑美元 1.2636 0.10  

瑞郎美元 0.8797 0.25  
 

贵金属及大宗商品 

商品 收市 幅度（%） 

黄金期货(美元/盎司) 2036.30 -0.17  

WTI 原油(美元/桶) 77.98 1.22  

布伦特原油(美元/桶) 83.11 0.94  

LME 铜 8500.00 0.78  

LME 铝 2193.50 -0.16  
 

银行间拆借利率 

利率 收市    变动(BP) 

隔夜 Hibor 4.00893 39.3 

隔夜 Shibor 1.69800 680.0 

一周 Hibor 4.33792 -533.9 

一周 Shibor 1.81900 320.0 

一月 Shibor 4.55863 163.7 

一月 Hibor 2.14500 -210.0 
 

数据来源：Bloomberg、恒大证券研究部 

 

 
市场整体回顾： 

港股先跌后回升，恒指早段跌逾百点后掉头上升，一度升逾 500

点，尾段升幅逐步收窄，收市报 16503 点，升 255 点，升幅 1.57%。

主板成交增加至 1224 亿元。恒生中国企业指数收报 5642，升

123 点或 2.2%。恒生科技指数收报 3351，升 86 点或 2.7%。恒

指三大成交股份依次为腾讯(00700)、美团(03690)及汇控

(00005)；腾讯收报 288.8 元，升 4.6 元或 1.6%，成交 69.33

亿元；美团收报 77 元，升 3.6 元或 4.9%，成交 48.11 亿元；

汇控逆市收跌 3.8%，报 60.25 元，该股成交约 7110 万股，涉

资 43.59 亿元，盘中高见 63.45 元，最低见 60.05 元。各主要

股份类别上升，以地产股升幅较大，内房股普遍上升，龙湖集

团升逾 9%。本地地产股亦上扬，恒隆地产及新世界发展升逾 4%。

汇控公布业绩后股价升转跌，收市跌近 4%，集团为持有的交通

银行股份减值 30 亿美元。同系的恒生高收逾 9%。同日公布业

绩的东亚股价跌逾 1%。 

A 股低开高走，三大指数盘中一度集体涨超 2%；沪指高见

2994.62 点，一度逼近 3000 点关口。午后冲高回落，沪指涨

0.97%，收报 2950 点；AI 股领跌，拖累深市跑输沪市，深证成

指涨 0.79%，创业板指涨 0.36%。两市约 4000 只个股上涨，成

交金额逾 9802 亿元，按日大增 24.2%，最可喜的是外资见入市

部署，陆股通全日净流入约 136 亿元，是去年 7月 28 日以来单

日最大净流入。酿酒板块大幅走高，兰州黄河、重庆啤酒、岩

石股份涨停，舍得酒业、迎驾贡酒涨超 8%。汽车产业链集体反

弹，中通客车、亚星客车、海马汽车、威帝股份、圣龙股份等

近 20股涨停。银行、券商等金融股走强，平安银行涨停，宁波

银行、招商银行、新华保险、红塔证券涨超 5%。新质生产力概

念延续强势，克来机电 9 连板，德恩精工、精伦电子、克劳斯

等 10余股涨停。 

美股个别发展，道指一度跌 225 点，尾市收复失地，收报 38612

点，升 48 点，升幅 0.13%。标普 500 收报 4981 点，升 6 点，
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升幅 0.13%。纳指一度跌超过 1%，尾市跌幅显著收窄，收市跌

0.32%，报 15580 点，跌 49 点，连跌 3 日。市场注视联储局会

议纪录及英伟达（Nvidia，美：NVDA）业绩。会议纪录显示，

官员认为在通胀可持续向 2%回落之前，减息并不合适。英伟达

一度再挫 4.6%，收市仍跌 2.9%。标普道琼斯指数公司指，道指

成分股将出现变动，亚马逊（美：AMZN）将取代 Walgreens（美：

WBA）成为蓝筹，2月 26 日生效。亚马逊股价升 0.9%。 

金价平稳，纽约期金收报每盎司 2034.3 美元，下跌 0.3%。现

货金较早时报每盎司 2025.49 美元，上升 0.1%。 

美汇指数靠稳，报 104.00，美国 10 年期基准国债收益率涨 3.94

个基点，报 4.3147%，盘中交投于 4.3266%-4.2478%区间。 

原油期货价格升近 1%或以上，中东地缘政治局势紧张，交易商

评估近期供应紧张的情况。伦敦布兰特期油收报每桶 83.03 美

元，上升 0.84%。纽约期油收报每桶 77.91 美元，上升 1.1%。 
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1 国内要闻回顾 

1.1 IDC 发布了 2023 年第四季度中国平板电脑季度跟踪报告，数

据显示，2023 年第四季度中国平板电脑市场出货量约 817 万台，同比

下降约 5.7%，其中消费市场同比下降 7.3%，商用市场同比增长 13.8%。

同时，2023 年第四季度，华为超过 Apple 成为中国平板电脑市场出货

量第一，这是自 2010 年以来中国平板电脑季度出货量首次出现 TOP1 

品牌的更替。 

1.2 据国资委官网，2 月 19 日，国务院国资委召开“AI 赋能 产

业焕新”中央企业人工智能专题推进会。会议强调，中央企业要把发

展人工智能放在全局工作中统筹谋划，深入推进产业焕新，加快布局

和发展智能产业。要夯实发展基础底座，把主要资源集中投入到最需

要、最有优势的领域，加快建设一批智能算力中心，进一步深化开放

合作，更好发挥跨央企协同创新平台作用。开展 AI+专项行动，强化

需求牵引，加快重点行业赋能，构建一批产业多模态优质数据集，打

造从基础设施、算法工具、智能平台到解决方案的大模型赋能产业生

态。 

1.3 北京市完成 2024 年春节后的首场土拍，北京住总置业有限公

司以 12.6 亿元的底价摘得北京市顺义区顺义新城第 1 街区 01-03-21

地块。据了解，该地块仅有金茂、住总、保利 3家房企参与报名竞拍，

但最终除了住总外，另外 2家房企没有参与出价。 

1.4 中国金管总局表示，去年第 4 季末商业银行不良贷款率

1.59%，较第 3季末下降 2基点。外电测算较 2022 年底下降 4基点。

金管总局官网刊登新闻稿显示，上季末商业银行不良贷款余额 3.2 万

亿元人民币，按年增加 2千亿元。去年全年实现净利润按年增加 3.2%，

增幅按年收缩 2.2 个百分点。截至去年第 4季末商业银行贷款损失准

备余额 6.6 万亿元，按季减少 864 亿元，拨备覆盖率 205.14%，按季

下跌 2.74 个百分点，贷款拨备率 3.27%，按季下跌 0.08 个百分点。

商业银行资本充足率 15.06%，按季上升 0.29 个百分点。 

2  海外要闻回顾 
 

2.1 2023 年 Q4，印度智能手机出货量同比增长 28%，达到 3820

万部。这是印度有史以来最高的季度增长率。这一增长得益于假期季、

5G 发展势头和相对有利的外部因素。2023 年 Q4，印度智能手机市场

的前三名分别为小米、vivo 和三星，市场份额分别为 18.8%、17.8%

和 16.2%。小米凭借其中端 5G 设备组合重新进入印度市场。与此同时，

三星继续关注价值而非出货量。其高端和折叠屏手机的投资组合在印

度越来越受欢迎。 

 

2.2 据集邦咨询研究显示，2023 年全球折叠手机出货量 1590 万

支，年增 25%，占整体智能手机市场约 1.4%；2024 年出货量预估约

1770 万支，年增 11%，占比则微幅上升至 1.5%，成长幅度仍低于市场

预期，预计于 2025 年占比有机会突破 2%。 

 

2.3 储局 1 月底议息纪录显示，多数委员表示注意到过快减息

的风险，认为并不急于减息，并对通胀前景表示乐观和谨慎 ; 官员

认为，政策利率可能达到今次加息周期的峰值，但普遍指出，在通胀

可持续向 2%回落之前，减息并不合适，通胀降温的进展可能会停滞。

部分官员表示，维持过度限制性立场太久，会带来下行风险，强调需

要多长时间的限制性政策立场存在不确定性。 
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2.4 美国里士满联储银行总裁巴尔金(Thomas Barkin)表示，最

新公布的 1月通胀数据较预期强，房屋与服务通胀仍顽强，反映联储

局面对的挑战仍十分严峻，决定利率政策时面对复杂的考虑。 

 

2.5 美国上周 30 年定息按揭利率由 6.87 厘升至 7.06 厘，按揭

申请宗数按周减少 10.6%。MBA 首席经济学家 Mike Fratantoni）表

示，房贷利率上周回升至 7厘以上，由于潜在置业人士对利率变化非

常敏感，因此在供应受限的市场中，利率上升和房价上涨导致他们的

承受能力受限。 

 

2.6 欧洲央行管委Wunsch表示, 对利率政策寄予期望恐怕还为

时过早。薪资增长压力仍高企，就业市场仍偏紧，不能排除货币政策

维持偏紧的时限，比预期更久的可能性。 

 

3  行业/公司要闻回顾 
 
3.1 HSBC 汇丰(00005)公布去年第 4季除税前利润9.77亿美元，

按年少赚 81%，全年除税前利润 303.48 亿美元，按年增 78%，逊市场

预期。董事会已通过派发第 4 次股息每股 0.31 美元，2023 年每股合

共派息 0.61 美元，亦逊预期。汇丰拟展开最多达 20亿美元的股份回

购，预计股份回购将于公布今年第 1季业绩前完成。汇丰又指，2024

年的目标派息率维持在 50%。 

 

3.2 宏利金融(00945)宣布，已获多伦多证券交易所批准其「常

规发行人要约」计划，可通过回购以注销不多于 5,000 万股宏利普通

股，占已发行流通的普通股约 2.8%。宏利回购将于 2 月 23 日展开，

直至 2025 年 2月 22日或完成回购较早日期止。 

 

3.3 东亚银行(00023)公布，2023 年溢利按年跌 5.5%至 41.18

亿元，相当于每股基本盈利 1.32 元。东亚宣派第二次中期股息 0.18

元，较前一年同期多 1港仙，可以股代息。不过，由于最新年度缺乏

特别股息，东亚 2023 年全年股息 0.54 元，按年少 33%。东亚银行宣

布新一轮 5 亿元股份回购计划，去年则以总代价 3.66 亿元，于联交

所回购约 3594 万股。 

 

3.4 恒生银行(00011)去年纯利增长 58%至 178.48 亿元；每股盈

利上升 62%至 8.97 元。期内恒生净利息收入增长 26%至 322.95 亿元，

净利息收益率扩阔 55 个基点至 2.30 厘；除税前溢利按年上升 57%至

201.05 亿元。恒生第四次中期股息为每股 3.2 元，按年增加 60%；2023

年每股派息合共为 6.5 元，按年增加 59%。 

 

3.5 港交所(00388)下周公布业绩，市场综合 19间券商的预测，

港交所去年盈利有望升至介乎约 117 亿至 123 亿元，按年增长约 16%

至 22%；预测中位数增长近 20%。虽然去年港股日均成交金额降至 1050

亿元，按年跌近 16%，但盈利仍有望增长，主要是利率高企，带动市

场预测投资收益净额中位数急升 2.8 倍至约 51 亿元。至于收入及其

他收益亦有望升至少一成。 

 

3.6 对于 Stellantis 集团考虑在欧洲工厂为零跑汽车(09863)

生产纯电动汽车的消息，零跑汽车方面回应称，“针对双方各类业务

合作的探讨都在进行中，有了最新的进展会及时和大家同步。”另有

知情人士表示，上述消息并不属实。此前，有媒体报道，Stellantis
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集团考虑在意大利米拉菲奥里（Mirafiori）工厂为零跑汽车生产纯

电动汽车，预计年产量可达 15 万辆，最早可能在 2026 年或 2027 年

投产。 

 

3.7 地产建设商会执委会主席梁志坚表示，已经向财政司司长

陈茂波表达，撤销楼市辣招，不应该再犹疑。新一份财政预算案下星

期三公布。梁志坚认为，即使「撤辣」都不一定可以救市，但如果继

续任由楼价下跌，影响会很大。 

 

3.8 Sensor Tower 商店情报数据显示，2024 年 1 月腾讯(00700)

《王者荣耀》在全球 App Store 和 Google Play 吸金 2.33 亿美元，

在 Scopely《Monopoly GO!》手上重夺全球手游畅销榜榜首。腾讯旗

下三款游戏《穿越火线：枪战王者》、《金铲铲之战》、《王者荣耀》则

包揽 1月全球手游收入增长榜前三位，其中《穿越火线：枪战王者》

和《金铲铲之战》凭借春节的各种福利活动和内容更新，分别实现 515%

和 148%的环比增长。 

 

3.9 科技巨头谷歌发布了新一代开源模型“Gemma”，公司称其

是轻量级中“最先进的”开放模型系列，超越了原本最强的Mistral 7B。

目前，Gemma 系列有两种权重规模的模型，分别为“Gemma 2B”和“Gemma 

7B”，即 20 亿参数和 70 亿参数，以满足开发人员的不同需求。谷歌

在新闻稿中写道，Gemma 2B 和 7B 与其他开放模型相比，展现出在同

等参数规模中最先进的性能，甚至超过了一些更大的模型，这得益于

与公司最强的 AI 模型 Gemini 共享技术和基础架构。 

 

3.10 电动汽车生产商“特斯拉劲敌”Rivian 财年四季度营收

13.2 亿美元，市场预期 12.5 亿美元。公司预计 2024 年生产 5.7 万辆

汽车，市场预期为 8万辆。公司宣布将裁员 10%。Rivian 股价盘后下

跌 12%。 

 

3.11 携程集团公布其 2023 年第四季度及全年未经审计的财务

业绩。第四季度，公司净营业收入 103 亿元，2023 全年净营业收入

445 亿元，同比分别增长 105%、122%。 第四季度，携程出境酒店和

机票预订恢复至 2019 年同期的 80%以上，携程国际 OTA 平台总预订同

比增长超 70%。2023 年全年，携程产品研发费用达到 121 亿元，同比

增长 45%，约占净营业收入的 27%。 
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