
招股资讯一览

招股日期 2021年 12月 17日–

2021年 12月 22日

公开发售结果 2021年 12月 29日

上市日期 2021年 12月 30日

招股价 37.60– 43.60 港元

最低入场费 4,403.94 港元

集资金额 27.04–31.36 亿港元

发行市盈率 38.38– 44.50 倍

发行市帐率 3.48 - 3.72 倍

市值 180.27–209.03 亿港元

每手股数 100

公开发售股数 7,191,600

国际配售股数 64,724,400

保荐人 中金、花旗

基石投资者 惠理香港、景林、

Prime Capital Funds、

3W Fund、常春藤、骆女士

公司名称 泉峰控股

股份编号 2285 HK

行业 工业工具

公司亮点

• 把握锂电池技术，受惠于OPE市场

的机遇。

• 2大产品线及5个品牌，以差异化优

势服务不同市场。

• 渠道优势和稳定客户关系，三年半

来业务量价齐升。

数据来源：招股书

分析师：卢敬尧、纪承祚

2021年 12月 17日
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公司旗下品牌

资料来源：招股书
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公司业务模式

资料来源：招股书
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公司主要产品类别

资料来源：招股书
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2大产品线及5个品牌，以差异化优势服务不同市场

公司主要有两大产品线，包括1)电动工具: 示例包括螺丝起子、电钻、锯、砂光机、斜锯和研
磨机等；2）OPE产品：示例包括割草机、吹风机、扫雪机和修枝机等。目前拥有EGO、FLEX、
SKIL、大有及小强5个差异化且广受认可的品牌，覆盖主要地区及细分市场。尤其是公司的EGO
品牌自2013年成立以来获得全球电动OPE市场的强烈认可。按2020年收入计，EGO于全球电动
OPE市场排名第三。
SKIL品牌主要以优质电动工具为特色，近期进军OPE细分市场，为北美、欧 洲及亚太区的消费
者终端用户提供服务。根据Research Now SSI，在2018年美国电动工具市场上，消费者对SKIL
电动工具的品牌认知度为87%。

把握锂电池技术，受惠于OPE市场的机遇

公司把握锂电池及相关技术的变革性影响，专注于该行业分部并成为世界首批于2006年商业化
锂电电动工具并于2014年推出高电压OPE产品的企业之一。根据弗若斯特沙利文报告，按收入
计，公司于2020年在全球动力工具及OPE市场中综合排名第13位，约占1.9%的市场份额。报告
指出，按收入计，公司在全球动力工具市场中排名第9位，约占1.7%的市场份额，在全球OPE市
场中排名第10位，约占2.1%的市场份额。以电动OPE产品收入计，公司的全球排名由2018年的
第7位迅速上升至2020年的第2位。终端用户日益青睐锂电电动工具和OPE，原因是其具备良好
用户体验、成本效益及环保等方面的优势，同 时提供可与传统产品相媲美的动力及性能。从
2020年到2025 年，预计全球无绳电动工具市场将以9.9%的复合年增长率增长，全球无绳OPE市
场将以 9.0%的复合年增长率增长。2018年至2020年，来源于OPE的收入则以62.8%的复合年增
长率增长，2020毛利润达到175,503千美元，占总毛利增长至47.8%，20211H更超越来自电动工
具的毛利润，达到130,274千美元，同比上升88.8%。

渠道优势和稳定客户关系，三年半来业务量价齐升

建立并将持续扩大横跨北美、欧洲及亚洲等主要市场的全球多渠道销售及分销网络。于往绩记
录期间，公司的产品销往100多个国家及地区的客户。公司亦通过与电商平台合作以及经营自
有在线商店，为公司的产品建立在线销售渠道。以原始设计制造商（「ODM」）基准为若干家
居建材卖场及大众市场零售商如Lowe’s、 沃尔玛及kingfisher以及国际工具公司设计和制造
产品。截至 2021年6月30日，公司与五大客户保持了三至十五年以上的业务关系 ；与五大供
货商保持了5至10年以上的业务关系。截至2018年、2019年及2020年年末及2020 1H和2021 1H，
公司的销量分别为12.6百万件、 12.7百万件、13.7百万件、5.8百万件及9.3百万件。于同一
年度╱期间，公司的平均售价分别为54.87美元、66.13美元、87.62美元、88.39美元及93.71
美元。
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同类公司比较

证券简称 代码 总市值

（亿）

市盈率

（倍）

股本回报率

（%）

市账率

（倍）

市销率

（倍）

股息率

（%）

中位数 954.7 18.58 20.13 2.95 1.96 1.39

泉峰控股 2285.HK
180.27–

209.03

35.12–

40.73
24.84

3.48 -

3.72 

1.92 -

2.23 
N/A

创科实业 0669.HK 2922.3 37.60 21.95 8.78 3.11 1.05

史丹利百得 SWK.US 40.0 15.79 20.13 2.95 1.79 1.56

牧田 6586.JP 954.7 18.58 11.42 1.98 1.96 1.39

数据来源：Bloomberg货币单位：港元
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风险因素

• 客户及终端用户喜好的变化、无法与大

客户保持互利关系、客户减少存货以及

无法开辟新的分销渠道或会对公司的业

务产生不利影响。

• 无法以有利的利润率开发及推出新产品，

或客户对新产品的需求低，可能对公司

的竞争力、业绩及未来增长前景造成不

利影响。

• 公司过往曾产生亏损，且公司日后或会

产生亏损。

• 公司的经营业绩或会受到公司及时及以

具有成本效益的方式获得原材料、零部

件、运输、能源、劳动力及采购成品的

能力以及通货膨胀或通货紧缩的经济状

况的负面影响。

主要财务比率

截至12月31日 截至2021年

6月30日
2018 2019 2020

资本负债比率 2.1 1.9 1.2 1.2

债务净额资本比率 1.5 1.3 0.6 0.4

流动比率 0.9 1.0 1.2 1.1

速动比率 0.5 0.5 0.7 0.7
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所得款项用途

66.5% （1,829.7百万港元）用于扩大及升

级公司在中国的生产基地，包括(i)

用于泉峰智能制造产业园、购买和安

装机器设备；(ii)用于泉峰新能源工

业园II期项目和购买和安装机器设备。

9.0%  （247.4百万港元）用于产品研发、

增加研发人员的薪酬、于其他研发费

用。

7.0% （191.9百万港元）用于改善销售及

分销渠道，包括：(i)新增销售及营

销人员的薪酬；(ii)北美、欧洲及中

国等主要市场的广告及促销活动。

7.5% （205.6百万港元）用于支付计息银

行借款（该等借款通常用作营运资

金)。

10.0% （274.9百万港元）用作营运资金及

其他一般企业用途。
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免责声明
分析师声明

负责撰写本研究报告全部或部分内容的分析师在此声明：本研究报告所表述的任何观点均精准地反映了上述每位
分析师个人对标的证券的看法；分析师的弥偿不会直接或间接地与其就调研报告或投资银行业务所发表的观点及
意见有任何连系；分析师并不直接受监管于及汇报予投资银行业务；分析师没有违反安静期的规定，于本报告就
相关证券发出调研报告；分析师并非本报告的调研标的公司的主管及董事，或与其及调研标的公司有任何关系。

估值方法与风险声明
盈利预测及企业金融相关行为受多方面因素影响，包括经济、金融、会计、规管方向、税务政策等等，所以非常
难以准确预测。

免责声明
恒大证券（香港）有限公司（以下简称“本公司”）具备证券投资咨询业务资格。本报告仅供本公司客户使用。
本报告仅在相关法律许可的情况下发放，并仅为提供信息而发放，概不构成任何广告。
本报告的信息来源于已公开的资料，本公司对该等信息的准确性、完整性或可靠性不作任何保证。本报告所载的
资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见
及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司对本报告所含信息可在不发
出通知的情形下做出修改，亦可因使用不同假设和标准、采用不同观点和分析方法而与本公司其它业务部门、单
位或附属机构在制作类似的其他材料时所给出的意见不同或者相反。本公司并不承担提示本报告的收件人注意该
等材料的责任，投资者应当自行关注相应的更新或修改，若有需要，应寻求独立专业意见，再自行分析及判断。
在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司、本公司
员工或者关联机构不承诺投资者一定获利，不与投资者分享投资收益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容
所引致的任何损失负上任何责任。投资者务必注意，其据此做出的任何投资决策与本公司、本公司员工或者关联
机构无关。
本公司利用信息隔离制度控制内部一个或多个领域、部门或关联机构之间的信息流动。因此，投资者应注意，在
法律许可的情况下，本公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券或期权并进行证券或期
权交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。在法律许可的情况
下，本公司的董事、高级职员或员工可能担任本报告所提到的公司的董事。
市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告作为做出投资决策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代
自己的判断。
本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表或引用。如征得
本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“恒大证券研究部”，且不得对本报告进
行任何有悖原意的引用、删节和修改。

披露事项
本公司并无拥有相当于所分析标的证券1%或以上市值的财务权益(包括持股)，与有关标的上市公司无投资银行关
系，并无进行有关股份的庄家活动。本公司员工均非该上市公司的雇员。上述分析员并无于本报告所载的上市公
司中拥有财务权益。

公司投资评级的说明：
强烈推荐：分析师预测未来半年公司股价有20%以上的涨幅；
推荐：分析师预测未来半年公司股价有10%以上的涨幅；
中性：分析师预测未来半年公司股价在-10%和10%之间波动；
减持：分析师预测未来半年公司股价有10%以上的跌幅。

行业投资评级的说明：
推荐：分析师预测未来半年行业表现强于基准指数；
中性：分析师预测未来半年行业表现与基准指数持平；
减持：分析师预测未来半年行业表现弱于基准指数。

地址：香港湾仔告士打道38号中国恒大中心20楼2004-6室
网址: www.gisf.hk
联络电话：+852 3550 6888
传真: +852 3550 6999 6


