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1 债券市场回顾 

1.1 一级市场回顾 

当周共 9 笔美元债定价（城投地产板块），发行量合计约 21.42 亿美元，其中无评级债券为 2.82 亿美

元。从发行主体看，本周发行主体只有城投公司，无房地产公司。 

1.2 二级市场回顾 

短期美债收益率大幅上行，长期美债收益率大幅上行。当周 10 年美债收益率上行 23bp 至 3.16%，2 年

期美债收益率上行 41bp 至 3.06%，两者利差缩小 18bp 至 10bp。30 年美债收益率上行 10bp 至 3.19%，

5 年期美债收益率上行 33bp 至 3.26%，两者利差缩小 23bp 至-7bp。美元流动性上，LIBOR 收盘数值为

1.721，美元指数上行 2.01 至 104.15，十年隐含通胀预期上行 2bp 至 2.79%。 

中资美元债指数本周全部下跌，投资级债券回报指数下跌 0.54%，高收益回报指数下跌 0.70%。行业方

面，根据 Markit iBoxx 中资美元债指数，地产、金融美元债均下跌，周回报率分别为-1.92%、-0.71%，

地产债指数较 2022 年年初已经下跌 26.70%。 

1.3 中资美元债指数 

中资美元债指数（Bloomberg Barclays）： 

中资美元债总回报指数较上周跌 0.70%，6 月 10 日收市价 173.56，较年初下跌 10.55%； 

新兴市场美元债总回报指数较上周跌 1.74%，6月 10 日收市价 1077.94，较年初下跌 14.58%。 

中资美元债指数（Markit iBoxx）： 

中资美元债回报指数较上周跌 0.56%，6 月 10日收市价 214.82，较年初下跌 8.43%； 

中资美元债投资级回报指数较上周跌 0.54%，6月 10 日收市价 206.75，较年初下跌 6.12%； 

中资美元债高收益回报指数较上周跌 0.70%，6月 10 日收市价 217.63，较年初下跌 17.47%； 

非金融回报指数较上周跌 0.31%，6月 10 日收市价 208.58，较年初下跌 6.78%； 

金融回报指数较上周跌 0.71%，6 月 10 日收市价 253.99，较年初下跌 9.84%； 

主权债回报指数较上周跌 0.92%，6月 10 日收市价 150.51，较年初下跌 7.14%； 

房地产回报指数较上周跌 1.92%，6月 10 日收市价 191.13，较年初下跌 26.70%。 

1.4 中资美元债价格异动 

涨幅前十的地产债中，江苏中南建设集团股份有限公司、新力控股集团有限公司、绿地控股集团有限

公司美元债涨幅靠前，跌幅前十的地产债中，福建阳光集团有限公司、泰禾集团股份有限公司、佳兆业

集团控股有限公司美元债跌幅靠前（详见图 7）。 
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涨幅前十的城投债中，象山县滨海投资有限公司、丹阳投资集团有限公司、如皋市经济贸易开发有限

公司美元债涨幅靠前。跌幅前十的城投债中，昆明市城建投资开发有限责任公司、北京控股有限公司、

广州地铁集团有限公司美元债跌幅靠前（详见图 8）。 

1.5 中资美元债评级变动 

公司名称 变动后评级 变动前评级 评级机构 

主体评级 展望 主体评级 展望 

评级上调      

中升集团有限公司 BBB 稳定 BBB- 正面 惠誉 

佳源国际有限公司 CC 无 C 无 惠誉 

评级下调      

紫金矿业有限公司 WR 无 Ba1 稳定 穆迪 

正商集团有限公司 B3 负面 B2 负面 穆迪 

中梁控股有限公司 WR 无 Caa2 负面 穆迪 

合景泰富有限公司 B- 负面观察 B 负面观察 惠誉 

国开国际有限公司 WD 无 A+ 稳定 惠誉 

中梁控股有限公司 RD 无 C 无 惠誉 

碧桂园有限公司 BBB- 负面观察 BBB- 负面 惠誉 

 

资料来源：穆迪、标普、惠誉 

2 当周成功发行美元债回顾 

6 月 6 日 

南京溧水经济技术开发集团有限公司（LSETID，未评级）发行票息为 3.80%的 3 年期美元债，发行规模

0.62 亿。初始价格指引为 3.90%，最终定价 3.80%，债券发行价格 100，债券无评级。浙商银行香港分

行，兴业银行香港分行，中信里昂，中达证券，复星恒利，民银资本为主承销商。此次发行方式为维好

协议加 SBLC（备用信用证），维好协议由南京溧水经济技术开发集团有限公司提供，备用信用证由浙商

银行股份有限公司南京分行提供。发行人总计债务未偿还额 3.79 亿美元。 

青岛市即墨区城市旅游开发投资有限公司（JIMOTM，--/--/BBB-）发行票息为 4.50%的 3 年期美元债

券，发行规模 1.1 亿。初始价格指引为 4.50%，最终定价 4.50%，债券发行价格 100，债券预期发行评

级为--/--/BBB-。中达证券，澳门国际银行，兴业银行香港分行为主承销商。此次发行方式为担保发

行，担保人为青岛市即墨区城市旅游开发投资有限公司。发行人总计债务未偿还额 2.75 亿美元。 

6 月 7 日 

长春市城市发展投资控股集团有限公司（CCUDIH，Baa1/--/BBB+）发行票息为 5.00%的 3 年期美元债

券，发行规模 2 亿。初始价格指引为 5.20%，最终定价 5.00%，债券发行价格 100，债券预期发行评级

为 Baa1/--/BBB+。民银资本，光银国际，汇丰银行，国元证券（香港）为主承销商。此次发行方式为

担保发行，担保人为长春市城市发展投资控股集团有限公司。发行人总计债务未偿还额 8.8 亿美元。 
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舟山群岛新区蓬莱国有资产投资集团有限公司（ZHSIPL，未评级）发行票息为 3.90%的 3 年期美元债

券，发行规模 1.5 亿。初始价格指引为 4.00%，最终定价 3.90%，债券发行价格 100，债券无评级。国 

泰君安国际为主承销商。此次发行方式为 SBLC（备用信用证），备用信用证由杭州银行股份有限公司舟

山分行提供。发行人总计债务未偿还额 7.19 亿美元。 

6 月 8 日 

山东国惠投资控股集团有限公司（SHGUOH，Baa2/--/BBB+）发行票息为 4.70%的 3 年期美元债券，发行

规模 5 亿。初始价格指引为 5.05%，最终定价 4.75%，债券发行价格 100，债券预期发行评级为--/--

/BBB+。华泰国际，中国银行，中达证券，中泰国际，工银国际，申万宏源（香港），中金公司为主承销

商。此次发行方式为担保发行，担保人为山东国惠投资控股集团有限公司。发行人总计债务未偿还额

17 亿美元。 

青岛胶州湾发展集团有限公司（QDJZWD，--/--/BBB-）发行票息为 4.90%的 3 年期美元债券，发行规模

3 亿。初始价格指引为 5.30%，最终定价 4.90%，债券发行价格 100，债券预期发行评级为--/--/BBB-。

中国银河国际，中达证券，兴业银行香港分行，华夏银行香港分行，申万宏源（香港），中信建投国际

为主承销商。此次发行方式为直接发行。发行人总计债务未偿还额 30.53 亿美元。 

新疆交通建设投资控股有限公司（XJJJTZ，未评级）发行票息为 5.80%的 3 年期美元债券，发行规模

0.7 亿。初始价格指引为 6.20%，最终定价 5.80%，债券发行价格 100，债券无评级。衡山证券，农银

国际，中信建投国际，申万宏源（香港）为主承销商。此次发行方式为直接发行。发行人总计债务未偿

还额 4.56 亿美元。 

6 月 9 日 

山东高速集团有限公司（CNSHAN，A3/--/A）发行票息为 4.10%的 3 年期美元债券，发行规模 5 亿。初

始价格指引为 4.60%，最终定价 4.10%，债券发行价格 100，债券预期发行评级为 A3/--/A。工银国际，

工银亚洲，中信银行国际，中金公司，渣打银行，申万宏源（香港），光银国际，兴业银行香港分行，

中国银河国际，东方汇理，农银国际为主承销商。此次发行方式为担保发行，担保人为山东高速集团有

限公司。发行人总计债务未偿还额 22.6 亿美元。 

连云港港口集团有限公司（LIANYU，--/BBB-/BBB）发行票息为 5.00%的 3 年期美元债券，发行规模 2.5

亿。初始价格指引为 5.30%，最终定价 5.00%，债券发行价格 100，债券预期发行评级为--/BBB-/BBB。

中金公司，中国银行，浦银国际，信银资本为主承销商。此次发行方式为担保发行，担保人为连云港港

口集团有限公司。发行人总计债务未偿还额 6.5 亿美元。 

3 当周债券市场舆情 

交易商协会：推出低碳转型债券 

6 月 6 日，中国银行间市场交易商协会发布关于开展转型债券相关创新试点的通知，拟创新推出转型债

券，应对气候变化目标，支持传统行业绿色低碳转型。转型债券，是指为支持适应环境改善和应对气候

变化，募集资金专项用于低碳转型领域的债务融资工具。转型债券是绿色金融的有益补充，也是可持

续金融的子品种。交易商协会要求发行转型债券需在募集资金用途、转型信息披露、第三方评估认证

和募集资金管理四项核心要素等方面满足要求。 
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央行：5 月社融同比多增 8400 亿元 

6 月 10 日，央行公布 5 月金融数据，其中社会融资规模增量为 2.79 万亿元，比上年同期多 8399 亿元。

对实体经济发放的人民币贷款增加 1.82 万亿元，同比多增 3936 亿元。政府债券净融资 1.06 万亿元，

同比多 3881 亿元。此外，5 月末，广义货币(M2)余额 252.7 万亿元，同比增长 11.1%，增速分别比上

月末和上年同期高 0.6 个和 2.8 个百分点。狭义货币(M1)余额 64.51 万亿元，同比增长 4.6%，增速分

别比上月末和上年同期低 0.5 个和 1.5 个百分点。 

财政部：明确政府债券托管事项 

6 月 10 日，财政部发布关于明确政府债券托管管理要求的通知。财政部委托中央国债登记结算有限责

任公司开展银行间市场政府债券托管业务、委托中国证券登记结算有限责任公司开展交易所市场政府

债券托管业务。除财政部另有规定外，其他市场机构不得开展政府债券托管业务。中债登、中证登对境

内托管的政府债券应按照实名管理的要求设置、维护政府债券托管账户。财政部门根据上述政府债券

托管账户余额兑付政府债券本息，确定投资者债券权益。 
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图 1  美债收益率走势图 

 

图 2  美债长短端利差走势图 

 

图 3  US LIBOR-OIS 利差走势图 
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图 4  美元指数走势图 

 

图 5  Markit iBoxx 中资美元债回报指数走势图 

 

图 6  Markit iBoxx 中资美元债各行业回报指数走势图 
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图 7  当周上涨前十及下跌前十的中资美元债——地产板块 

 

 

图 8  当周上涨前十及下跌前十的中资美元债——城投板块 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

代码 发行人 6月10日收盘价 中价YTM 今日至到期日年数 周变动% 月变动%

JIAZHO 12 06/05/23 江苏中南建设集团股份有限公司 25.66 236.93 0.98 86.88 86.88

SINHLD 8 1/2 01/24/22 新力控股集团有限公司 3.83 221.73 -0.38 48.91 34.68

GRNLGR 7.974 08/10/22 绿地控股集团有限公司 58.13 476.13 0.16 21.00 -34.66

GRNLGR 5.6 11/13/22 绿地控股集团有限公司 52.19 229.92 0.42 20.85 -34.55

CENCHI 7 1/4 04/24/23 建业地产股份有限公司 65.65 64.08 0.87 16.58 48.22

LVGEM 12 03/10/23 绿景中国地产投资有限公司 69.45 71.71 0.74 16.06 0.56

SINHLD 9 1/2 10/18/21 新力控股集团有限公司 3.46 274.57 -0.65 15.33 90.53

GRNLGR 6 1/8 04/22/23 绿地控股集团有限公司 38.23 163.85 0.86 13.93 -40.10

CENCHI 7 3/4 05/24/24 建业地产股份有限公司 49.10 52.57 1.95 13.53 48.93

CENCHI 7 1/4 07/16/24 建业地产股份有限公司 48.64 49.27 2.10 13.50 50.11

代码 发行人 6月10日收盘价 中价YTM 今日至到期日年数 周变动% 月变动%

YANGOG 12 09/15/23 福建阳光集团有限公司 5.50 510.96 1.26 -94.37 -94.37

THHTGP 15 07/10/22 泰禾集团股份有限公司 3.15 42529.61 0.08 -74.88 -78.14

KAISAG 11.95 10/22/22 佳兆业集团控股有限公司 16.14 1461.64 0.36 -41.19 -41.19

KAISAG 11.95 10/22/22 佳兆业集团控股有限公司 16.50 1423.30 0.36 -39.98 -39.98

KAISAG 8 1/2 06/30/22 佳兆业集团控股有限公司 16.14 11693.98 0.05 -38.99 -38.99

LGUANG 10.4 03/09/23 四川蓝光发展股份有限公司 9.14 851.65 0.74 -33.15 -30.71

CHINSC 7 3/8 04/09/24 中骏集团控股有限公司 34.23 83.67 1.83 -30.11 -47.11

JIAYUA 12 1/2 04/08/23 佳源国际控股有限公司 13.05 537.73 0.82 -28.60 -63.18

FTHDGR 11 7/8 06/01/23 花样年控股集团有限公司 8.17 555.72 0.97 -25.59 -47.31

CHINSC 6 02/04/26 中骏集团控股有限公司 32.30 45.94 3.65 -25.55 -42.90

代码 发行人 6月10日收盘价 中价YTM 今日至到期日年数 周变动% 月变动%

XSBHIN 4.49 04/21/25 象山县滨海投资有限公司 99.85 4.54 2.86 2.89 3.92

PHCIIL 2 1/2 02/25/25 丹阳投资集团有限公司 93.87 4.95 2.71 1.79 -0.87

RGETDC 3.7 07/02/23 如皋市经济贸易开发有限公司 98.38 5.31 1.06 1.69 0.13

TSHOLD 7 09/23/23 唐山金融控股集团股份有限公司 100.41 6.65 1.28 1.23 0.54

XJJJTZ 7 1/2 06/27/22 新疆交通建设投资控股有限公司 100.10 4.66 0.04 1.22 3.24

RGETDC 5.95 01/22/23 如皋市经济贸易开发有限公司 100.19 5.62 0.62 1.00 0.03

JTGFID 7 12/10/22 江苏金坛国发国际投资发展有限公司 99.65 7.74 0.50 0.63 -0.73

RGETDC 6 10/28/22 如皋市经济贸易开发有限公司 100.22 5.35 0.38 0.61 -0.07

KQSOAI 3 03/16/25 绍兴市柯桥区国有资产投资经营有限公司 97.10 4.12 2.76 0.58 -1.35

PHCIIL 7 11/22/22 丹阳投资集团有限公司 99.94 7.10 0.45 0.49 0.37

代码 发行人 6月10日收盘价 中价YTM 今日至到期日年数 周变动% 月变动%

KMCONS 5.8 10/17/22 昆明市城建投资开发有限责任公司 94.97 21.39 0.35 -3.82 -0.03

BEIENT 6 3/8 05/12/41 北京控股有限公司 114.19 5.19 18.92 -1.43 -0.92

GUAMET 1.579 09/23/26 广州地铁集团有限公司 89.64 4.25 4.28 -1.33 -1.00

HACWAM 3.3 02/28/25 淮安市投资控股集团有限公司 96.01 4.89 2.72 -1.28 -2.45

BJCONS 2.22 07/02/26 北京建工集团有限责任公司 91.29 4.60 4.06 -1.18 -1.12

JZHDIN 4.7 04/11/25 青岛胶州城市发展投资有限公司 97.03 5.85 2.83 -1.18 -1.84

QDJZWD 3.2 03/03/25 青岛胶州湾发展集团有限公司 96.19 4.71 2.73 -1.10 -1.84

GUAMET 1.507 09/17/25 广州地铁集团有限公司 91.90 4.19 3.27 -1.08 -0.87

LSHSID 7 06/27/22 凉山州发展控股集团有限责任公司 99.14 30.00 0.04 -1.08 -1.18

BEIENT 6 3/8 05/12/41 北京控股有限公司 114.42 5.17 18.92 -1.03 -0.54
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