
招股资讯一览

招股日期 2022年10月27日–

2022年11月01日

公开发售结果 2022年11月07日

上市日期 2022年11月08日

招股价 29.15–31.45港元

最低入场费 31,766.97港元

集资金额 6.55–7.06亿港元

发行市盈率 157.36–169.78倍

发行市帐率 6.19–6.47倍

市值 101.1–109.1亿港元

每手股数 1,000

公开发售股数 2,246,000

国际配售股数 20,209,000

保荐人 中金公司

基石投资者 Harvest、临港、及

JointownInternational

公司名称 乐普心泰医疗科技

股份编号 2291HK

行业 医疗器械

公司亮点

• 中国最大的心脏病相关行业细分医疗

产品制造商，市场份额为38.0%。

• 产品均为自主研发，在中国拥有232

项已注册专利及51项待决专利申请。

• 结构性心脏病的介入医疗器械市场快

速增长，弗若斯特沙利预料中国从

2021-2025年增长快于全球。

数据来源：招股书，彭博
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全球针对结构性心脏病的介入医疗器
械市场（2017年至2030年（预测））

资料来源：招股书
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公司的业务模式
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公司的产品组合

资料来源：招股书

资料来源：招股书



新股短评

结构性心脏病的介入医疗器械市场快速增长，
预料中国从2021-2025年增长快于全球

弗若斯特沙利研究指出：全球针对结构性心脏病的介入医疗器械市场经了快速增长，销售收入
由2017年的48亿美元增至2021年的93亿美元，年复合增长率为18.0%，并预计于2025年达到198
亿美元，自2021年至2025年的年复合增长率为20.8%。在中国，符合针对结构性心脏病的介入
治疗条件的患者人数由2017年的约4.8百万名增至2021年的约5.3百万名，并预计于2025年达到
约6.0百万名。中国针对结构性心脏病的介入医疗器械市场的市场规模由2017年的人民币4亿元
增至2021年的人民币20亿元，年复合增长率为48.3%，并预计于2025年达到人民币104亿元，自
2021年至2025年的年复合增长率为51.0%。
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中国最大的心脏病相关行业细分医疗产品制造商，市场份额为38.0%：

弗若斯特沙利研究指出：按2021年中国先天性心脏病封堵器产品市场的市场份额计，公司是一
家中国领先的先天性心脏病（结构性心脏病的主要应用领域）介入医疗器械供货商。公司是中
国最大的先天性心脏病封堵器产品及相关手术配套产品制造商，按2021年于中国销售确认的收
入计，公司的市场份额为38.0%。公司的卵圆孔未闭封堵器产品及左心耳封堵器产品针对心源
性卒中及相关症状，是屈指可数的商业化产品，可把握重大市场机遇。亦在中国发展了最全面
的心脏瓣膜在研产品组合，以挖掘治疗瓣膜疾病的巨大市场潜力，这是结构性心脏病的最大应
用领域，目前在中国普遍未被开发。截至最后实际可行日期，公司拥有全面的产品组合，20款
已上市封堵器产品、9款封堵器在研产品以及21款主要心脏瓣膜在研产品。

产品均为自主研发，在中国拥有232项已注册专利及51项待决专利申请：

公司所有的产品均为自主研发。截至最后实际可行日期，公司在北京及上海建立了研发中心，
并就公司的产品、在研产品及技术自主开发了广泛且不断发展的知识产权组合，包括在中国的
232项已注册专利及51项待决专利申请。截至最后实际可行日期，公司拥有30款处于不同开发
阶段的主要在研产品，包括公司的生物可降解封堵器及心脏瓣膜在研产品，凭借该等产品的独
特设计及先进功能，公司预期将在市场上处于有利竞争地位。此外，截至最后实际可行日期，
公司在欧盟产品注册及推出方面积累了丰富的经验，且就公司的九款产品获得有效CE标志。截
至最后实际可行日期，在中国和海外分别实现了14款及11款产品的商业化，均通过公司自己及
通过与余下乐普医疗集团的历史合作来实现。按照行业惯例，公司直接向医院销售产品，并通
过覆盖中国所有省份、直辖市及自治区的经销商销售产品。截至2022年6月30日，公司已建立
拥有288家经销商的全国性网络，覆盖878家医院。

资料来源：招股书
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同类公司比较

证券简称 代码 总市值

（亿）

市盈率

（倍）

股本回

报率（%）

市账率

（倍）

市销率

（倍）

股息率

（%）

中位数 141.84 N/A N/A 2.66 14.58 N/A

乐普心泰医疗 2291HK
101.1–

109.1
157.36–

169.78
18.4 6.19–6.47

41.50 –
44.77

N/A

心通医疗 2160HK 62.82 N/A N/A 1.93 23.89 N/A

微创医疗 853HK 334.26 N/A N/A 3.40 5.28 N/A

健世科技-B 9877HK 141.84 N/A N/A N/A N/A N/A

数据来源：Bloomberg、招股书货币单位：港元
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主要财务比率

截至12月31日 截至6月30日

2019年 2020年 2021年 2022年

毛利率(%) 88.3 89.8 88.8 87.7

纯利率(%) 44.6 46.4 26.4 19.4

股本回报率（%） 22.9 28.3 18.4 12.1

总资产回报率（%） 17.8 21.5 8.1 4.1

流动比率（倍） 1.2 1.4 1.1 1.1

速动比率（倍） 1.0 1.1 1.0 1.0

所得款项用途

50.7% （300.2百万港元）将用于为未来五

年内的研发活动提供资金。

24.3% （143.9百万港元）将用于未来五年

内的销售及营销活动。

5.0% （29.6百万港元）将用于在未来五年

内提升产能及加强制造能力。

10.0% （59.2百万港元）将用于为未来五年

内潜在的战略投资及收购提供资金。

10.0% （59.2百万港元）将用于营运资金及

一般公司用途。

风险因素

• 于往绩记录期间，公司大部分收入来自

于销售先天性心脏病封堵器产品及封堵

器相关手术配套产品，而且公司预计在

不久的将来继续以上述方式获得大部分

收入。倘公司无法生产或销售新推出的

产品，或公司无法成功商业化多种在研

产品，或倘该等产品的需求减少，则公

司的收入将大幅下降。

• 公司的业务及经营受到且可能持续受到

COVID-19疫情的重大不利影响。

• 公司曾就研发及其他活动获得政府补助

及补贴，但未来公司可能不会获得此类

补助或补贴，可能对公司的经营业绩、

财务状况及业务前景造成不利影响。

• 公司无法保证公司将成功扩展公司的销

售网络以覆盖新医院，公司的销量及业

务前景可能受到重大不利影响。
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下，本公司的董事、高级职员或员工可能担任本报告所提到的公司的董事。
市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告作为做出投资决策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代
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