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市场表现 

指数 收市 幅度（%） 

恒生指数 19,518.59 1.64 

恒生国企指数 6,615.71 2.06 

上证综合指数 3,250.55 0.73 

深证成份指数 2,060.18 0.52 

沪深 300 指数 3,958.82 0.50 

内地创业板指 2,293.67 -0.36 

日经 225 指数 27,333.79 1.20 

道琼斯工业指数 31,861.98 -1.19 

标普 500 指数 3,916.64 -1.10 

纳斯达克指数 11,630.51 -0.74 
 

外汇 

币种 收市    变动(%) 

离岸人民币 6.8833 0.04 

美元指数 103.767 0.06 

欧元美元 1.0683 0.12 

美元日元 132.44 -0.45 

英镑美元 1.2194 0.17 

瑞郎美元 0.927 -0.10 
 

贵金属及大宗商品 

商品 收市 幅度（%） 

黄金期货(美元/盎司) 1982.30 0.45 

WTI 原油(美元/桶) 67.11 0.55 

布伦特原油(美元/桶) 73.32 0.48 

LME 铜 8580.00 0.73 

LME 铝 2274.00 0.29 
 

银行间拆借利率 

利率 收市    变动(BP) 

隔夜 Hibor 1.53060 998.9 

隔夜 Shibor 2.26200 -320.0 

隔夜 Libor(美元) 4.56086 100.0 

一周 Hibor 1.96589 -426.2 

一周 Shibor 2.08600 -910.0 

一周 Libor(美元) 0.07638 0.0 
 

数据来源：Bloomberg、恒大证券研究部 

 

 
市场整体回顾： 

华尔街巨头联手救市，美银行业危机缓解。港股应声上涨，三

大指数全天表现强势，恒生科技指数更是大涨 4.41%，恒指、

国指分别涨 1.64%和 2.06%，恒指上涨 314 点。盘面上，大型科

技股集体上涨带动大市走强，ChatGPT 概念方向领涨，百度大

涨逾 13%表现最佳，商汤、阅文集团、美图公司涨幅亮眼；机

构料未来几个月或有更多具体政策落地，半导体股午后大幅拉

升，龙头中芯国际涨约 10%；内房股、银行股、中资券商股齐

涨，影视娱乐股、石油股、海运股、餐饮股纷纷走俏。另一方

面，体育用品股、教育股多数逆势下跌，李宁绩后重挫近 10%，

新东方跌超 2%。南下资金净流入 41.84 亿港元，大市成交额为

1649 亿港元。 

A 股两市三大指数涨跌不一，沪指早盘在科技、央企改革概念

股推动下一度涨 1.6%，尾盘快速回落，最终收涨 0.73%报 3250

点，深成指涨 0.36%，创业板指受新能源股影响再创年内新低，

跌 0.36%。两市 3200 股上涨，1600 股下跌，市场情绪明显好转，

赚钱效应较强，成交额 9700 亿，北上资金净买入 71.8 亿。盘

面上，题材概念整体表现强劲，短线资金主要流向科技股，以

医药为首的消费股领跌两市，新能源股继续走弱。具体看，国

务院国资委党委刊发文章《国企改革三年行动的经验总结与未

来展望》，ChatGPT、元宇宙、东数西算、信创、人工智能等科

技类题材全线大涨，海天瑞声、青木股份等多股涨停，金山办

公涨约 16%；央企改革概念尾盘小幅回落，但个股依旧普遍大

涨，中油工程、北方国际等多股涨停，中国石油涨 6%；非银金

融股活跃，中国银河涨 5.7%。医疗、医药、酿酒等消费板块领

跌，长春高新跌停；新能源股延续近期弱势，宁德时代跌 2.3%。 

欧美银行危机不利市场情绪，美股 3 大指数走势向下, 银行股

挨沽，虽然美国第一共和银行获 11 间大行提供最多 300 亿美元

存款纾压，但市场似乎「唔收货」，地区性银行大幅收跌，第一

共和银行收跌近 33%，本周累计跌逾 70%, 矽谷银行将被除牌。



 

恒大证券晨会纪要                                                                                  20/3/2023 

 

请务必阅读最后一页免责声明                                                       恒大证券研究部证券研究报告 

  

2

其他美国大型银行股亦跟跌，道指曾跌 517 点窄，标指亦曾跌

1.5%，纳指走低 1.3%。美市收市，道指跌 384 点或 1.2%，报

31861 点；纳指跌 86 点或 0.7%，报 11630 点；标指跌 43 点或

1.1%, 报 3916 点。银行股板块跌逾 3.6%表现最差，成分股

Travelers Companies 跌逾 4%, 摩根大通及高盛跌逾 3.7%, 美

国运通亦跌 2.6%。美国 3月密歇根大学消费者信心指数初值低

于预期。消费者信心下滑，资金对经济前景忧虑升，美债连续

七个交易日剧烈波动，纽约尾市，美国 10年期债息跌 18.39 个

基点，报 3.3950 厘。两年期美债息跌 32.19 个基点，报 3.8353

厘。 

市场恐慌情绪反映在资金流上，据美国银行引述 EPFR Global

资料显示，截至 3 月 15 日为止一周，货币市场基金吸资额达

1127 亿美元，为 2020 年 4 月以来新高，期内美债基金录得 98

亿美元资金流入，创去年 5月以来最多。 

美汇指数自即市高位 104.44 回落, 暂报 103.86, 跌 0.5%。欧

元升 0.5%, 报 1.0663。资金避险, 纽约 4 月黄金期货收涨

2.62%，报 1973.50 美元。 

纽约 4月期油收跌 1.61 美元，跌幅 2.36%，报 68.35 美元。布

兰特 5 月期油跌 2.37%，收报 72.97 美元。纽约 4 月天然气期

货收跌 7%，报 2.3310 美元/百万英热单位。 
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 Figure 1：恒指及国指走势图  Figure 2：上证及深证指数走势图 

 

 

 

资料来源：Wind、恒大证券研究部  资料来源：Wind、恒大证券研究部 

 

Figure 3：内地创业板指数走势图 

 

资料来源：Wind、恒大证券研究部 

 

Figure 4：道琼斯指数及标普 500 指数走势图  Figure 5：纳斯达克指数走势图 

 

资料来源：Wind、恒大证券研究部  资料来源：Wind、恒大证券研究部 
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1 国内要闻回顾 

1.1 中国人民银行决定于 2023 年 3 月 27 日降低金融机构存款准

备金率 0.25 个百分点(不含已执行 5%存款准备金率的金融机构)。本

次下调后，金融机构加权平均存款准备金率约为 7.6%。 

1.2 据央视，中国政策科学研究会经济政策委员会副主任徐洪才

指出，这次央行降准是主动投放货币，符合市场预期。从已公布的数

据来看，我国经济正处在恢复的过程中，1—2月份固定资产投资增长

5.5%，社会消费品销售总额增长 3.5%，其中金融机构对企业的中长期

贷款投放 4.6 万亿，同比增加了 2万亿，说明金融支持实体经济的力

度不小。同时，经济的表现也是积极向上的，表明市场对央行投放货

币有现实需求。此次降准的力度是比较温和的，只有 0.25 个百分点，

这就保证了货币政策的连续性和稳定性，此次降准大约释放 5000 亿

左右的基础货币，未来通过金融机构贷款，可能创造 3万多亿的贷款

规模，支持了实体经济。 

1.3 据央视，从国家发展改革委了解到，截至目前，“东数西算”

工程的 8 个国家算力枢纽节点建设已全部开工，“东数西算”工程从

系统布局进入全面建设阶段。在甘肃，庆阳国家数据中心集群开工建

设，建成后将重点服务京津冀、长三角、粤港澳大湾区等区域的算力

需求，打造面向全国的算力保障基地。在已经开工的 8个国家算力枢

纽中，今年新开工的数据中心项目近 70 个，其中，西部新增数据中

心的建设规模超过 60 万机架，同比翻了一番。至此，国家算力网络

体系架构初步形成。“东数西算”工程自启动至今，全国新增投资超

过 4000 亿元，整个“十四五”期间，将累计带动各方面投资超过 3

万亿元。 

1.4 据新华社，国务院总理李强今日主持召开新一届国务院第一

次全体会议。李强指出，要把发展经济的着力点放在实体经济上，打

好关键核心技术攻坚战，加快建设现代化产业体系。要进一步深化改

革开放，谋划实施新一轮国有企业改革，促进民营经济发展壮大，稳

住外贸外资基本盘。要有效防范化解重大风险，牢牢守住不发生系统

性风险的底线。 

1.5 据中国金融新闻网，中国工商银行近期在业界率先研制投产

自主可控的人工智能金融行业通用模型。目前，该模型已被应用于多

个业务领域，取得了良好的应用效果。在客户服务领域，工商银行应

用该模型支撑智能客服接听客户来电，显著提升了对客户来电诉求和

情绪的识别准确率，能够更精准有效地响应客户需求，并且可以大幅

缩减维护成本。在风险防控领域，工商银行实现了对工业工程融资项

目建设的进度监控，监控精准度提升约 10%，研发周期缩短约 60%。

在运营管理领域，模型的应用帮助智能提取期限、利率等信贷审批书

核心要素，提升了信贷审批效率。 

2  海外要闻回顾 
 

2.1 美国 3 月密歇根大学消费者信心指数初值为 63.4，低于预

期的 67，前值为 67。密歇根大学消费者调查主任 Joanne Hsu 表示，

消费者信心指数四个月来首次下降，较 2月低 5%左右，但仍比去年同

期高 7%。另外，美国 3月一年期通胀率预期为 3.8%，低于预期 4.1%，

前值为 4.1%。 

 

2.2 有报道指，瑞信集团被美国股东起诉，指该行隐瞒财务方

面问题，构成欺诈。在这项集体诉讼中，该行被指控向股东夸大财务
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前景、作出错误或误导陈述、无披露大量客户资金外流的情况，以及

内部控制存在重大缺陷。另外，矽谷银行金融集团在纽约法院已申请

第 11章破产保护。 

 

2.3 美国硅谷银行倒闭后，市场资金紧张。有报道指，最近一周

银行业透过两个信贷工具，总计从美联储借入 1648 亿美元，其中通

过贴现窗借贷 1528.5 亿美元，创历史新高，远高于前一周的 45.8 亿

美元，并打破 2008 年金融危机时创下的 1110 亿美元纪录。 

 

3  行业/公司要闻回顾 
 
3.1 中金发报告指，百度-SW(9888.HK)“文心一言”有望客户

端融合搜索引擎，业务端搭载在云上对外输出，并持续关注文心一言

推出后用户增长的情况以及企业客户的反馈；若效果显着，由于先发

优势明显，该行认为对于百度而言，是一次崭新的机遇。该行维持对

百度盈利预测，其美股目标价 172.5 美元及港股目标价 167.1 港元不

变，维持评级“跑赢行业”。该行表示，看好 Chat GPT 引领的通用人

工智能 AGI 是一个长期、革命性的趋势；出于监管、安全等因素考虑，

中金认为内地核心 AI 技术自研是大势所趋；在内地同行中，百度在

大模型技术、数据积累和算力方面都相对领先，较高的竞争门槛和百

度快速的反应有助于公司把握关键时间窗口。 

 

3.2 小鹏汽车公布 2022 年第四季度及全年财报：2022 年总交付

12 万台，全年营收 269 亿元，毛利率为 11.5%；其中第四季度交付 2.2

万台，季度营收 51.4 亿元，值得关注的是第四季度净亏损呈环比收

窄。截至 2022 年 12月 31 日，现金储备规模为 382.5 亿元。 
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