
请务必阅读最后一页免责声明                                                       恒大证券研究部证券研究报告 

 

1 

thfww.aaMainInfo]   

          

 
晨会纪要-2023-03-23 

证券研究报告 
  晨会纪要 

 2023年 3月 23日星期四 

   [TABLE_ANALYSISINFO] 
 
市场表现 

 指数 收市 幅度（%） 

恒生指数 19,591.43 1.73  

恒生国企指数 6,639.99 1.38  

上证综合指数 3,265.75 0.31  

深证成份指数 2,098.44 0.60  

沪深 300指数 3,999.44 0.43  

内地创业板指 2,341.92 0.20  

日经 225指数 27,466.61 1.93  

道琼斯工业指数 32,030.11 -1.63  

标普 500指数 3,936.97 -1.65  

纳斯达克指数 11,669.96 -1.60  
 

外汇 

币种 收市    变动(%) 

离岸人民币 6.8603 0.01  

美元指数 102.346 -0.88  

欧元美元 1.0867 0.10  

美元日元 131.17 0.21  

英镑美元 1.2276 0.07  

瑞郎美元 0.9169 0.05  
 

贵金属及大宗商品 

商品 收市 幅度（%） 

黄金期货(美元/盎司) 1969.40 1.02  

WTI 原油(美元/桶) 70.04 -1.21  

布伦特原油(美元/桶) 76.69 1.82  

LME 铜 8757.50 0.69  

LME 铝 2266.50 -0.35  
 

银行间拆借利率 

利率 收市    变动(BP) 

隔夜 Hibor 2.39786 -17450.0  

隔夜 Shibor 2.02400 -4350.0  

隔夜 Libor(美元) 4.56057 0.0  

一周 Hibor 2.98881 -2550.0  

一周 Shibor 2.07800 -1200.0  

一周 Libor(美元) 0.07638 0.0  
 

数据来源：Wind、恒大证券研究部 

 

 [Table_MorningSummary] 
市场整体回顾： 

 

 
港股午后涨幅收窄，恒指盘初一度涨至 2.68%，最终收涨 1.73%

上扬超 330点，恒生科技指数涨 1.11%，重回 4000点上方。盘

面上，权重科技股普遍上涨，阿里巴巴涨约 3%，小米、京东涨

近 2%，腾讯、美团皆有涨幅；高盛称香港银行资本充足，香港

银行股全线拉升上涨，渣打集团、汇丰控股走强明显；内房股

与汽车股涨幅靠前，电讯股继续活跃，锂电池股、大金融股、

电力股、手游股普涨。另一方面，影视娱乐股表现最差，生物

科技股、半导体股表现萎靡，上海复旦绩后重挫逾 9%。南下资

金净流入 44.37亿港元，大市成交额为 1068亿港元。 

A股两市三大指数集体上涨，赚钱效应较好，沪指涨 0.31%，报

3265 点，深成指涨 0.61%，创业板指涨 0.20%。两市上涨 3023

股，下跌 1713 股，涨停 34股，两市成交额超 9000亿，北上资

金净买入 4.79亿。盘面上，全球 17家运营商发布 6G白皮书，

通讯设备、5G概念、算力、云服务板块全线爆发走强，中兴通

讯涨超 5%，工业富联再度涨停。银行、地产股涨幅靠前。昨日

表现强劲的军工股回落，新能源、酒店与餐饮多数下跌，交易

软件“一天两崩”，东方财富盘中一度跌超 7%。受黄金走跌影

响，贵金属板块全市领跌。 

尽管美国近日多家银行爆煲及瑞士信贷被迫卖盘，引发市场信

心危机，美联储于本港时间周四凌晨 2时仍宣布加息 0.25厘，

联邦基金目标利率上调到 4.75 厘至 5 厘，是 2007 年以来最高

水平，大致符合预期。议息声明称，官员仍十分关注通胀，预

期额外小幅加息是适当做法，他们也关注金融风险。议息结果

出炉后，道指一度迅即倒升 201 点；其后财长耶伦向国会委员

会表示，华府暂无意扩大联邦存款保险制度的覆盖范围和保险

额度，消息拖跌美股在最后约 1 小时交易时段急转直下，道指

插落逾 500点，三大指数跌幅都超过 1%。美市收市，道指急挫

530 点或 1.63%，报 32030 点；标指转跌 1.65%，报 3936 点；

纳指走低 1.6%，报 11669 点。地区银行股 PacWest 股价下滑
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17.1%，公司称截至 3月 20日止，存款较去年底流失接近 20%；

陷入流动性困境的 First Republic Bank 股价回落 15.5%；大

型银行花旗集团急滑 3%，摩根大通下挫 2.6%，高盛与美国运通

跌幅都超过 1%。Nike 业绩后股价下跌 4.9%，为表现最差道指

成份股，波音都下挫 4.2%。 

美国 10年期债息尾段急跌 17.6个基点，低见 3.43厘。美汇指

数一度回落 1.15%，至 102.07，英国 2 月通胀加速，英国央行

今势加息，英镑曾涨 0.96%，至 1.2335美元。 

纽约现货金价尾段回升 1.45%，至每盎斯 1968.1 美元。纽约期

油升 2.26%，每桶收报 70.9 美元，布兰特期油亦涨 1.82%，收

报 76.69美元。  
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 Figure 1：恒指及国指走势图  Figure 2：上证及深证指数走势图 

 

 

 
资料来源：Wind、恒大证券研究部  资料来源：Wind、恒大证券研究部 

 

Figure 3：内地创业板指数走势图 

 

资料来源：Wind、恒大证券研究部 

 

Figure 4：道琼斯指数及标普 500 指数走势图 

 

 Figure 5：纳斯达克指数走势图 

 

 

 

 
资料来源：Wind、恒大证券研究部  资料来源：Wind、恒大证券研究部 
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1 国内要闻回顾 

1.1 据央视，21 日至 22 日，中共中央政治局常委、国务院总理

李强在湖南调研并主持召开先进制造业发展座谈会。在株洲，李强考

察了中车株洲电力机车、株洲硬质合金、湖南山河科技等企业；在长

沙，李强考察了长沙比亚迪汽车、中国铁建重工、蓝思科技等企业。

在先进制造业发展座谈会上，李强指出，实体经济特别是制造业是我

国经济的根基所在。随着国内外形势发生复杂深刻变化，我国制造业

发展面临一个重要关口，我们坚守制造业的决心不能动摇，做强制造

业的力度必须加大。要紧紧围绕制造业高端化、智能化、绿色化发展，

加强战略统筹谋划，推进高水平科技自立自强，推动传统制造业改造

升级和战略性新兴产业培育发展，加快中国制造向中国创造、中国产

品向中国品牌转变。要营造市场化、法治化、国际化营商环境，强化

支持先进制造业的政策导向，形成先进制造业发展良好生态。 

1.2 央行发布 2022 年支付体系运行总体情况。2022 年，银行共

处理电子支付业务 2789.65 亿笔，金额 3110.13万亿元，同比分别增

长 1.45%和 4.50%。其中，网上支付业务 1021.26亿笔，同比下降 0.15%，

金额 2527.95万亿元，同比增长 7.39%；移动支付业务 1585.07亿笔，

同比增长 4.81%，金额 499.62万亿元，同比下降 5.19%。此外，人民

币跨境支付系统业务量保持增长。2022年，人民币跨境支付系统处理

业务440.04万笔，金额96.70万亿元，同比分别增长31.68%和21.48%。

日均处理业务 1.77万笔，金额 3883.38亿元。 

1.3 据证券时报，银保监会近日将召集中国保险行业协会以及 20

多家寿险公司座谈，以引导人身保险业降低负债成本，加强行业负债

质量管理。据了解，各公司总精算师被要求参与座谈调研。座谈会将

包括北京、南京、武汉三个场地。北京参会公司包括中国人寿、新华

人寿、阳光人寿、中邮人寿、中华人寿、中信保诚人寿、光大永明人

寿、信美相互人寿；南京参会的有太保寿险、工银安盛人寿、国联人

寿、招商信诺人寿、横琴人寿、和泰人寿、安联人寿、中韩人寿；武

汉参会的公司有合众人寿、国富人寿、国华人寿、华贵人寿、财信吉

祥人寿、国宝人寿、三峡人寿。 

1.4 国家能源局印发加快油气勘探开发与新能源融合发展行动方

案(2023-2025年)。通知指出，到 2025年，大力推动油气勘探开发与

新能源融合发展，积极扩大油气企业开发利用绿电规模，主要发展目

标是，油气供给稳步增长。通过油气促进新能源高效开发利用，满足

油气田提高电气化率新增电力需求，替代勘探开发自用油气，累计清

洁替代增加天然气商品供应量约 45 亿立方米。通过加大增压开采等

措施，累计增产天然气约 30亿立方米。 

1.5 据国是直通车，北京大学国家发展研究院名誉院长、新结构

经济学研究院院长林毅夫 22 日在北京表示，如果没有黑天鹅事件爆

发，今年中国经济很可能实现 6%甚至以上的增长。在回答中新社记者

提问时，林毅夫表示，仍然认为到 2025 年中国会成为高收入国家。

2022年，中国人均国内生产总值按年平均汇率折算达 12741美元，继

续保持在 1.2万美元以上。而世界银行去年最新划定的“高收入”门

槛是 13205美元。中国距离高收入国家门槛已经很近了。 

2  海外要闻回顾 
 

2.1 美联储宣布加息 0.25厘，符合市场预期，联邦基金指标利

率升至 4.75至 5厘区间。根据 FOMC声明，加息已接近尾声。利率预

测中位数显示，美联储将在今年再加息一次，然后结束加息抗通胀之
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战。声明又指，美国银行体系健全且富有弹性。最近的事态发展可能

导致银行对家庭和企业的信贷条件收紧，并对经济活动、就业和通胀

造成压力。然而，这些影响的程度仍然不确定，当局依然高度关注通

胀风险。 

 

2.2 德国副总理、经济部长哈贝克表示，德国正在考虑对中国

实施类似于美国已经出台的出口限制。他指出，必须防止因为没有仔

细观察而失去德国的技术领先地位；不应该到处设置出口控制，但在

某些关键部门，应该更加严格。哈贝克又称，虽然不可能简单地从德

国的 5G 网络中移除中国华为，但在未来，应该做到不将华为包括进

来。 

 

2.3 英国 2 月消费物价指数(CPI)按月上升 1.1%，预期为涨

0.6%；按年上升 10.4%，预期为涨 9.9%，1 月为升 10.1%。期内，扣

除能源、食品和烟酒的核心 CPI 按月上升 1.2%，预期为涨 0.8%；按

年升 6.2%，预期为涨 5.7%。利率期货显示，英国至少加息 0.25厘的

可能性为 100%。 

 

2.4 美国财长耶伦表示，华府暂时无意扩大联邦存款保险制度

的覆盖范围和保险额度。耶伦表示，两间地区银行倒闭后，她即时指

令财政部官员评估事件对美国经济的冲击，以及避免银行体系风险恶

化。 

 

3  行业/公司要闻回顾 
 

3.1 腾讯第四季度营收 1,450 亿元人民币，同比增长 1%，预估

1,445 亿元人民币；腾讯第四季度调整后净利润 297 亿元人民币，同

比增 19%，预估 308.4 亿元人民币。第四季度网络广告收入 247 亿元

人民币，预估 220.7亿元人民币。 

 

3.2 中国电信发布年度报告，2022 年实现营业收入 4749.67 亿

元，同比增长 9.4%；归属于上市公司股东的净利润 275.93 亿元，同

比增长 6.3%；基本每股收益 0.3元。拟以 2022年末总股本 915.07亿

股为基数，每股派发末期股息 0.076元(含税)。 
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