
请务必阅读最后一页免责声明                                                       恒大证券研究部证券研究报告 

 

1

         

 
晨会纪要-2023-04-04 

证券研究报告 
  晨会纪要 

 2023 年 4月 4日星期二 

    
市场表现 

指数 收市 幅度（%） 

恒生指数 20,409.18 0.04 

恒生国企指数 6,940.45 -0.41 

上证综合指数 3,296.40 0.72 

深证成份指数 2,149.03 1.14 

沪深 300 指数 4,090.57 0.98 

内地创业板指 2,440.21 1.70 

日经 225 指数 28,188.15 0.52 

道琼斯工业指数 33,601.15 0.98 

标普 500 指数 4,124.51 0.37 

纳斯达克指数 12,189.45 -0.27 
 

外汇 

币种 收市    变动(%) 

离岸人民币 6.8768 0.00 

美元指数 102.042 -0.05 

欧元美元 1.0905 0.06 

美元日元 132.44 0.02 

英镑美元 1.2417 0.02 

瑞郎美元 0.913 -0.05 
 

贵金属及大宗商品 

商品 收市 幅度（%） 

黄金期货(美元/盎司) 1984.50 0.03 

WTI 原油(美元/桶) 80.60 0.22 

布伦特原油(美元/桶) 85.05 0.14 

LME 铜 8917.00 -0.85 

LME 铝 2397.50 -0.64 
 

银行间拆借利率 

利率 收市    变动(BP) 

隔夜 Hibor 1.18691 -7538.0 

隔夜 Shibor 1.35400 -4840.0 

隔夜 Libor(美元) 4.80086 0.0 

一周 Hibor 2.32726 -2569.1 

一周 Shibor 1.92400 -2910.0 

一周 Libor(美元) 0.07638 0.0 
 

数据来源：Bloomberg、恒大证券研究部 

 

 
市场整体回顾： 

港股多数收跌，恒指收涨 0.04%，国指跌 0.41%，恒生科技指数

跌 0.03%。南下资金净流入 67.51 亿港元，大市成交额为 1204

亿港元。盘面上，大型科技股多数下跌，哔哩哔哩跌 4.7%，快

手跌 3%，百度、美团跌 2%，阿里、京东跌 1%，腾讯、网易微

涨；美光遭网信办利好国产芯片，半导体股和软件股携手大涨，

中芯国际涨 7%；澳门 3月博彩收入同比大增逾 2倍创三年多来

最高，博彩股全天强势，永利澳门涨 8%；部分航司 4 月 5日起

下调国内航班燃油附加费，航空股大涨；石油股、互联网医疗

股、内房股、电信股等股活跃。另外，燃气股集体下跌，2022

年归母净利润下滑 26%，华润燃气跌 7%领跌；影视娱乐股、黄

金股、电力股、钢铁股、体育用品股等股普跌。 

中国三大指数涨集体上涨，沪指涨 0.72%，报 3296 点，深成指

涨 1.39%，创业板指涨 1.7%，两市上涨 3286 股，下跌 1498 股，

涨停 47 股，成交额超 1.2 万亿，北上资金净买入 5.7 亿。盘面

上，最新一期《自然》杂志论文称:已经为边缘人工智能开发出

了迄今存储密度最高的新型器件和芯片，有望在便携式设备内

实现强大的人工智能，半导体、游戏、通讯板块持续火热,其中

汽车芯片、CPO 概念飙涨，剑桥科技、新易盛、中际旭创均涨

超 10%。科技部积极推动算力网的建设，为数字中国建设提供

强有力的支撑，计算机应用、算力等板块午后闻讯而启，领涨

两市。多国宣布自愿减产石油，石油概念冲高回落，海油工程

一度涨超 9%。医药商业、贵金属、互联网电商行业跌幅靠前。 

美股于第二季首个交易日个别发展。道指低开 28点后随即掉头

向上，升幅曾扩大至 358 点，高见 33632 点；标指回落 0.26%

后，一度倒升 0.45%；纳指最多下挫 1.11%。美市收市，道指仍

升 327 点或 0.98%，报 33601 点；标指反覆上扬 0.37%，报 4124

点；纳指挫 0.27%，报 12189 点。石油输出国组织及盟友(OPEC+)

突然宣布每日减产逾百万桶，埃克森美孚、雪佛龙及康菲石油

股价分别炒高 5.89%、4.16%、9.29%。另边厢，特斯拉首季付
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运量增幅未如理想，股价下挫 6.12%，Meta 股价升 0.53%，亚

马逊跌 0.85%，UnitedHealth 抽高 4.57%，为表现最强道指成

份股；Salesforce 倒退 1.65%，为跌幅最大道指成份股。 

美制造业数据欠佳，拖累美 10年期债息一度倒跌 6.93 个基点，

报 3.3983 厘；美汇指数最多跌 0.42%至 102.079。商品货币备

受追捧，挪威克朗曾抽升 1.85%，至 10.2798 兑每美元，澳元

一度涨 1.57%，报 67.91 美仙，市场料澳洲央行今维持利率 3.6

厘不变。欧洲央行管理委员会委员赫尔茨表示，一旦由银行危

机触发的市场动荡消退，该行仍有可能加息 0.5 厘。欧元最多

涨 0.72%至 1.0917 美元。 

石油输出国组织及减产盟友(OPEC+)出乎意料推出减产计划，消

息刺激国际油价急飙。纽约 5 月期油收涨 4.75 美元，涨幅

6.28%，报 80.42 美元/桶。布伦特 5月期油收涨 5.16 美元，涨

幅 6.47%，报 84.93 美元/桶。 

美国制造业数据较预期差，加上石油输出国组织与盟友(OPEC+)

意外减产，国际金价上扬，纽约期金升穿 2000 美元重要心理关

口。纽约 6月期金周一价格曾高见 2008 美元，收市升 0.71%，

每盎斯报 2000.4 美元。 
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 Figure 1：恒指及国指走势图  Figure 2：上证及深证指数走势图 

 

 

资料来源：Wind、恒大证券研究部  资料来源：Wind、恒大证券研究部 

 

Figure 3：内地创业板指数走势图 

 

资料来源：Wind、恒大证券研究部 

 

Figure 4：道琼斯指数及标普 500 指数走势图  Figure 5：纳斯达克指数走势图 

 

资料来源：Wind、恒大证券研究部  资料来源：Wind、恒大证券研究部 
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1 国内要闻回顾 

1.1 中银研究院发布中国经济金融展望报告，报告认为，2023 年

一季度，随着疫情影响明显消退，稳经济政策靠前部署，中国经济持

续恢复，生产和需求两端双双改善，就业和物价总体稳定，市场信心

和预期显著好转。内需回升在一定程度上抵补外需放缓压力，经济运

行总体呈现企稳回升态势，预计一季度 GDP 增长 4.1%左右。展望二季

度，中国经济将全面进入疫后修复期，消费有望延续较好恢复势头，

基建和制造业投资将继续较快增长，房地产投资逐步企稳，出口增速

有望筑底修复，降幅或继续收窄。加之 2022 年同期基数较低，预计

二季度 GDP 增长 7.6%左右，增速较一季度上升 3.5 个百分点左右，或

将为全年高点。 

1.2 据中国网，国家发展和改革委员会创新和高技术发展司负责

人孙伟今日在新闻发布会上表示，准备从六方面发力，不断做强做优

做大我国的数字经济。一是加强政策制度建设。二是适度超前部署数

字基础设施建设。加快光纤网络扩容提速，5G的商用部署和规模应用，

深入实施“东数西算”工程，加快基础设施数字化、智能化的改造。

三是大力推动数字产业创新发展。培育一批具有核心竞争力的生态主

导型企业，加快打造具有国际竞争力的数字产业集群，支持平台企业

在引领发展、创造就业、国际竞争中大显身手。四是加快深化产业数

字化转型。五是持续提升数字公共服务水平。六是不断深化数字经济

国际合作。 

1.3 3 月财新中国制造业 PMI 录得 50.0，回落 1.6 个百分点。财

新智库高级经济学家王喆表示，3 月财新中国制造业 PMI 相关数据显

示经济快速复苏势头有减弱迹象，反映疫情期间积压需求短期释放后

经济恢复基础不牢固。展望未来，经济增长仍依赖内需的提振，特别

是居民消费水平的提升。唯有夯实就业基础、提高居民收入、改善市

场预期，方能落实中央提出的恢复和扩大消费的既定目标。 

1.4 商务部消费促进司司长徐兴锋今日在新闻发布会上表示，今

年以来，聚焦汽车、家居等重点领域，积极推动出台一批促消费的政

策措施，加快推动汽车由购买管理向使用管理转变，促进新能源汽车

消费，畅通二手车流通，发展绿色智能家居消费，进一步释放大宗消

费潜力。 

1.5 据证券时报，多家券商开启春招模式。全面注册制和金融科

技大背景下，岗位多集中于投行、研究、和 IT 技术业务。投行招聘

的岗位在总招聘需求中占比较高，占比超过 20%的有 7 家，其中华兴

证券高达 68.75%，位居第一。注册制下要求投行回归本质，对投行的

价值发现、研究定价、合规、风控、内核、稽核等能力提出了更高要

求。 

2  海外要闻回顾 
 

2.1 美国 3月 ISM 制造业采购经理指数(PMI)跌至 46.3，差过市

场预期的 47.5，更创下 2020 年 5 月以来新低，就业分项指数创 2020

年 7 月以来新低。另外，欧元区 3 月制造业采购经理指数(PMI)终值

从 2 月的 48.5 跌至 47.3，略高于 47.1 的初值，但仍处于 50 以下收

缩水平。 

 

2.2 石油输出国组织及其盟友(OPEC+)意外宣布减产，其中两大

产油国沙特阿拉伯及俄罗斯将会各自每日减产 50 万桶，而各产油国

将合共每日减产 160 万桶原油，预计实施至今年底结束。OPEC+意外
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宣布进一步减产后，高盛上调对布兰特原油期货价格的预测。 

 

2.3 美国圣路易斯联储银行总裁布拉德表示，目前尚未清楚油

价上涨对美国货币政策意味什么，尽管石油输出国组织和盟友(OPEC+)

的减产决定出人意料。布拉德上月曾表示，他预测是今年美国利率将

在 5.625%见顶。美联储官员下次会议定于 5月 2至 3日举行。 

 

3  行业/公司要闻回顾 
 
3.1 汇丰控股搁置了香港一位激进股东提出的分拆其主要亚洲

业务的提议，重申该提议将对该集团的成本和客户造成不利影响。 

 

3.2 据科创板日报，百度地图下一代版本 V18 于今日发布，由

文心交通大模型和生成式 AI 提供底层支撑，可面向实时交通实现刻

画、感知、预测、调度的端到端优化。据悉，百度地图还上线了领航

数字人叶悠悠，是基于多模态交互、3D数字人建模、自然语言处理和

大模型等技术开发的数字人，将与车主实现拟人级语音交互。 
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