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市场表现 

指数 收市 幅度（%） 

恒生指数 19,867.58 -2.12  

恒生国企指数 6,735.13 -2.36  

上证综合指数 3,357.67 -1.10  

深证成份指数 2,023.06 -1.17  

沪深 300 指数 4,027.88 -0.86  

内地创业板指 2,245.82 -1.21  

日经 225 指数 29,242.82 1.01  

道琼斯工业指数 33,561.81 -0.17  

标普 500 指数 4,119.17 -0.46  

纳斯达克指数 12,179.55 -0.63  
 

外汇 

币种 收市    变动(%) 

离岸人民币 6.9230 0.03  

美元指数 101.589 -0.02  

欧元美元 1.097 0.07  

美元日元 135.29 -0.04  

英镑美元 1.263 0.07  

瑞郎美元 0.8899 0.07  
 

贵金属及大宗商品 

商品 收市 幅度（%） 

黄金期货(美元/盎司) 2045.00 0.10  

WTI 原油(美元/桶) 73.54 -0.23  

布伦特原油(美元/桶) 77.30 -0.18  

LME 铜 8591.50 0.12  

LME 铝 2320.00 0.06  
 

银行间拆借利率 

利率 收市    变动(BP) 

隔夜 Hibor 3.52060 -353.5 

隔夜 Shibor 1.23900 -1690.0 

隔夜 Libor(美元) 5.05986 0.0 

一周 Hibor 3.62988 80.3 

一周 Shibor 1.82500 300.0 

一周 Libor(美元) 0.07638 0.0 
 

数据来源：Bloomberg、恒大证券研究部 

 

 
市场整体回顾： 

港股三大指数午后大幅走低，中特估个股高位下挫叠加权重科

技股普跌，市场情绪表现低迷。恒指跌 2.12%再度失守 2 万点

大关，国指跌 2.36%，恒生科技指数跌 2.95%。盘面上，大型科

技股下跌明显，百度跌 4.46%，腾讯、快手跌超 3%，美团、网

易、京东皆跌超 2%；受 A股中特估跳水影响，港股中国铁建由

涨转跌至近 7%，中铝国际、中国交建皆下跌，早盘大涨的中资

券商股亦部分转跌，市场炒作中特估或告一段落；半导体板块

全天维持领跌行情，中芯国际跌超 7%，濠赌股、手游股、军工

股、影视娱乐股等齐挫。另一方面，煤炭、燃气等能源股在弱

势中走势较好，建材水泥股延续反弹行情，中国建材逆势涨约

4%。南下资金全日净流入 27.56 亿港元，大市成交额为 1221 亿

港元。 

内地股市三大指数午后跳水，沪指收跌 1.1%报 3357 点，深成

指跌 0.9%，创业板指跌 1.21%，沪深两市上涨 814 股，下跌 4038

股，两市成交额 1.22 万亿，连续第 23个交易日突破 1万亿元，

北上净买入 9.83 亿元。盘面上，“中特估”概念午后跳水，银

行、保险、石油股回调，中国中铁、中国石油跌约 5%；半导体

跌幅居前，中芯国际大跌 11%；电池、光伏等新能源股跌幅加

深；出版、游戏、教育股纷纷下跌，凤凰传媒连续 2 日回调，

先前五连板的长江传媒跌停。与此同时，人工智能能概念股回

升，汉仪股份盘中 20CM 涨停，先前下跌的吉宏股份涨停；估值

和股息率吸引加上焦煤、焦炭期货走强，煤炭股集体上涨；白

酒、地产、消费电子走高。 

道指低开 28 点后跌势加剧，曾挫 108 点，低见 33509 点，其后

一度倒升 37 点，高见 33656 点；标指一度跌 0.52%，纳指最多

下滑 0.68%。美市收市，道指回吐 56点或 0.17%，报 33561 点；

标指下滑 0.46%，报 4119 点；纳指挫 0.63%，报 12179 点。特

斯拉股价挫 1.54%，Alphabet 则回落 0.39%，英特尔滑落 2.18%，

为表现最差道指成份股。波音公司获瑞安航空订购最多 300 架、
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单价总值约 400 亿美元的 737 MAX 型号飞机，刺激股价攀升

2.34%，为升幅最大道指成份股。美国地区银行财困忧虑持续，

PacWest 股价插水 10%，收市转涨 2.35%；Western Alliance 则

反覆倒退 1.35%。美企业绩表现参差，数据分析公司 Palantir

连赚两季兼唱好人工智能(AI)产品前景，股价逆市炒高23.39%。

运动用品公司 Under Armour 全年收入及盈利预测俱逊预期，股

价急挫 5.66%。PayPal 下调全年边际利润率预测，拖低股价

12.73%。至于电动车生产商 Lucid亏损大过预期，股价泻 5.58%。 

美国周三公布 4月通胀数据，市场预期按年升幅维持于 5%，核

心通胀料略放缓至 5.5%。美国 10 年期债息曾升 2.29 个基点，

报 3.53 厘，息口敏感的 2年期债息亦涨 6.68 个基点，至 4.068

厘。 

美汇指数最多升 0.45%至 101.835，欧元最多挫 0.57%至 1.0941

美元。日本央行行长植田和男于国会上称，他倾向于通胀目标

在望时结束孳息曲线控制政策。日圆一度反覆跌 0.19%至

135.36 兑每美元。 

商品市场方面，纽约现货金价靠稳，一度扬升 0.86%，至每盎

斯 2038.6 美元。纽约 6月期油升 0.75%，每桶收报 73.71 美元；

布兰特期油涨 0.56%，收报 77.44 美元。 
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 Figure 1：恒指及国指走势图  Figure 2：上证及深证指数走势图 

 

资料来源：Wind、恒大证券研究部  资料来源：Wind、恒大证券研究部 

 

Figure 3：内地创业板指数走势图 

资料来源：Wind、恒大证券研究部 

 

Figure 4：道琼斯指数及标普 500 指数走势图  Figure 5：纳斯达克指数走势图 

 

资料来源：Wind、恒大证券研究部  资料来源：Wind、恒大证券研究部 
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1 国内要闻回顾 

1.1 A 股近日表现理想，摩根士丹利认为，A股将会是下一轮牛市

的引领者，而五一黄金周后的大市表现令人鼓舞，上证综指周一(8 日)

创新高，主要受到内银股及其他国企股带动，而且涵盖大型股的沪深

300 指数的交投更是去年 6月以来最高，过去 3日成交更是按月倍增。

上海证券交易所拟于 5 月 11 日举办“发现央企投资价值，促进央企

估值回归”业务交流会暨国新央企股东回报 ETF 宣介会。大摩认为，

有关交流会将成带动 A股进一步上升的动力，预期沪深 300 指数会向

4500 点进发，潜在升幅约 11%。 

1.2 据证券时报，进入 5 月，随着“中特估”发力，A 股强势上

涨，市场情绪显著回暖。数据显示，五一节前夕，股票私募仓位指数

为 80.60%，相比前一周提升了 1.94 个百分点，时隔 16周再上 80%大

关。其中，百亿私募加仓力度最大。据了解，不少私募今年都将仓位

调至低估值的央国企，一方面看好估值回归，另一方面看好央国企的

分红力度。8 日，中国银行罕见涨停，更是将“中特估”行情彻底激

活。 

1.3 国家统计局：2022 年全国规模以上企业就业人员年平均工资

为 92492元，比上年名义增长5.0%。其中，中层及以上管理人员189076

元，增长 4.7%；专业技术人员 133264 元，增长 6.6%；办事人员和有

关人员 85881 元，增长 4.1%；社会生产服务和生活服务人员 70234 元，

增长 3.3%；生产制造及有关人员 71147 元，增长 3.9%。 

1.4 乘联会：2023 年 4 月乘用车市场零售达到 163.0 万辆，由于

去年同期上海、吉林等地疫情影响，同比增速 55.5%，环比增长 2.5%，

也是自 2010 年以来仅有的两次环比正增长之一。4月新能源车市场零

售 52.7 万辆，同比增长 85.6%，环比下降 3.6%。今年以来累计零售

184.3 万辆，同比增长 36.0%。 

1.5 据上证报，乘联会秘书长崔东树在月度乘用车市场研讨会上

表示，虽然目前中国车市还未恢复到 2021 年的水平，但是，整体车

市的趋势逐步向上。要有信心，中国车市恢复到 2021 年水平问题不

大，新能源车和燃油车都在形成恢复增长态势，汽车市场处于快速回

暖阶段。根据乘联会的最新分析，2023 年 5 月共有 21 个工作日，相

对 2022 年多 1 天，有利于车企生产销售。同时，去年同期销量表现

受供应链不稳定因素干扰，5月销量同比或继续呈现宽幅增长。 

2  海外要闻回顾 
 

2.1 纽约联储银行总裁威廉斯表示，牵动通胀上升的一项主要

因素是房租，近年房租有放缓迹象，但撇除房租之外，其他牵动核心

通胀的因素仍然顽强，特别是就业市场的情况令人关注。他认为，劳

动力需求开始放缓，但整体增长强劲，职位空缺比例仍然高。 

 

2.2 欧洲央行管理委员会委员暨德国央行行长纳格尔表示，欧

元区利率应该进一步上升，因为对抗通胀的斗争还没有取得胜利。纳

格尔认为，通胀已经见顶，但还需要做更多工作，「我们还没有结束，

利率应该进一步上升」。 

 

2.3 日本 3 月消费者支出意外地以 1 年来最快的速度下降，数

据显示，3月家庭支出按年下降 1.9%，为自去年 3月下滑 2.3%以来的

最大跌幅，市场预期上升 0.4%，2 月份为增长 1.6%。 
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3  行业/公司要闻回顾 
 
3.1 摩通发研报指，中国银行业 A股 5月至今已累计上涨 10.4%，

H 股累计上涨 10.1%，表现优于上证综合指数和恒指，亦指是次上升

的主要动力，包括 A股投资者的资产和行业重新配置，以及国企改革

和特色估值机制对国企的影响等，预计中国银行业将在今年余下时间

在 H股市场中继续跑赢大市。该行表示，美国地区银行发生情况正在

持续，而中国国有银行在亚太地区银行中的啤打值最低和股息率最

高，能成为避风港。因此，预计离岸市场将进一步转向中国银行业。

其次，银行的基本面和估值继续支撑反弹。 

 

3.2 百度智能云在北京举行文心大模型技术交流会，向在场的百

家企业展示文心大模型在产品技术、场景研发、生态建设等领域的最

新进展。百度智能云 AI 与大数据平台总经理忻舟在现场演示了如何

微调大模型，这也是国内首次演示如何微调行业专属大模型的全过

程。文心千帆大模型平台提供了可视化开发工具链，提供了数据生成、

标注、回流的数据闭环管理功能。客户以少量数据即可发起模型微调，

最快几分钟就可获得自己的专属大模型。 
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