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1 债券市场回顾 

1.1 一级市场回顾 

当周共 1 笔美元债定价（城投地产板块），发行量合计约 1.4 亿美元。从发行主体看，本周发行主体只

有城投公司，无房地产公司。 

1.2 二级市场回顾 

八月美国 CPI 同比增长 3.7%，较上月回升 0.5 个百分点，CPI 环比增长 0.6%，较上月回升 0.4 个百分

点。通胀数据上行，使市场的紧缩预期再次加强。 

总体来看，短期美债收益率小幅上行，长期美债收益率小幅上行。当周 10 年期美债收益率上行 4bp 至

4.33%，2 年期美债收益率上行 3bp 至 5.03%，两者利差缩小 1bp 至-70bp。30 年期美债收益率上行 6bp

至 4.42%，5 年期美债收益率上行 3bp 至 4.46%，两者利差缩小 3bp 至-4bp（详见图 1、图 2）。美元指

数上行 0.23至 105.32（详见图 4），十年隐含通胀预期上行 1bp 至 2.35%。 

中资美元债指数本周涨跌互现，投资级债券回报指数下跌 0.03%，高收益回报指数上涨 0.59%。行业方

面，根据 Markit iBoxx 中资美元债指数，地产美元债、金融美元债均上涨，周回报率分别为 0.53%、

0.17%，地产债指数较年初已经下跌 26.46%（详见图 5、图 6）。 

1.3 中资美元债指数 

中资美元债指数（Bloomberg Barclays）： 

中资美元债总回报指数较上周跌 0.12%，9 月 15 日收市价 170.96，较年初下跌 0.29%； 

新兴市场美元债总回报指数较上周跌 0.17%，9月 15 日收市价 1100.97，较年初上涨 2.34%。 

中资美元债指数（Markit iBoxx）： 

中资美元债回报指数较上周涨 0.04%，9 月 15日收市价 212.70，较年初上涨 0.09%； 

中资美元债投资级回报指数较上周跌 0.03%，9月 15 日收市价 208.95，较年初上涨 2.48%； 

中资美元债高收益回报指数较上周涨 0.59%，9月 15 日收市价 191.27，较年初下跌 16.09%； 

非金融回报指数较上周跌 0.12%，9月 15 日收市价 211.91，较年初上涨 2.53%； 

金融回报指数较上周涨 0.17%，9 月 15 日收市价 246.30，较年初下跌 2.00%； 

主权债回报指数较上周跌 0.09%，9月 15 日收市价 149.54，较年初上涨 0.87%； 

房地产回报指数较上周涨 0.53%，9月 15 日收市价 137.58，较年初下跌 26.46%。 
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1.4 中资美元债价格异动 

涨幅前十的地产债中，融创中国控股有限公司、世茂集团控股有限公司、阳光城集团股份有限公司美

元债涨幅靠前。跌幅前十的地产债中，中国奥园集团股份有限公司、华夏幸福基业股份有限公司、正荣

地产集团有限公司美元债跌幅靠前（详见图 7）。 

涨幅前十的城投债中，嵊州市投资控股有限公司、华南城控股有限公司、萍乡市城市建设投资集团有

限公司美元债涨幅靠前。跌幅前十的城投债中，昆明轨道交通集团有限公司、云南投资控股集团有限

公司、盐城东方投资开发集团有限公司美元债跌幅靠前（详见图 8）。 

1.5 中资美元债评级变动 

公司名称 变动后评级 变动前评级 评级机构 

主体评级 展望 主体评级 展望 

评级上调      

信银投资有限公司 BBB+ 稳定 BBB 稳定 惠誉 

评级下调      

中骏集团有限公司 Caa1 负面 B3 负面 穆迪 

远洋集团有限公司 Ca 负面 Caa2 负面 穆迪 

路劲基建有限公司 B2 负面 B1 稳定 穆迪 

金辉控股有限公司 Caa1 负面 B3 负面 穆迪 

潍坊城建有限公司 Ba1 负面 Baa3 信用观察 穆迪 

龙湖集团有限公司 BBB- 负面 BBB 稳定 惠誉 

评级撤销      

东风汽车有限公司 NR 无 无 无 标普 

湘江新区投资集团 WR 无 Baa3 稳定 穆迪 

资料来源：Bloomberg 

2 当周成功发行美元债回顾 

9 月 11 日 

天津轨道交通城市发展有限公司（TJRTGC，A3/NR/WD）发行票息为 7.5%的 364 天美元债券，发行规模

1.4 亿。初始价格指引为 7.6%，最终定价 7.5%，债券发行价格 100，债券无评级。东兴证券（香港）有

限公司，中国银河国际证券（香港）有限公司，中国国际金融香港证券有限公司，信银（香港）资本有

限公司为主承销商。此次发行方式为担保发行，担保人为天津轨道交通集团有限公司。发行人总计债

务未偿还额 2.48 亿美元。 

3 当周美元债市场舆情 

央行下调存款准备金率 0.5 个百分点 

9 月 14 日，人民银行表示，决定于 2023 年 9 月 15 日下调金融机构存款准备金率 0.25 个百分点（不含

已执行 5%存款准备金率的金融机构）。本次下调后，金融机构加权平均存款准备金率约为 7.4%。此次

降准预计释放中长期资金 5000-6000亿元左右，某种程度上可为商业银行节约 60-70亿元的资金成本。 
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图 1  美债收益率走势图 

 

数据来源：Bloomberg 

图 2  美债长短端利差走势图 

 

数据来源：Bloomberg 

图 3  US LIBOR-OIS 利差走势图 

 

数据来源：Bloomberg 
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图 4  美元指数走势图 

 

数据来源：Bloomberg 

图 5  Markit iBoxx 中资美元债回报指数走势图 

 

数据来源：Bloomberg 

图 6  Markit iBoxx 中资美元债各行业回报指数走势图 

 

数据来源：Bloomberg 
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图 7  当周上涨前十及下跌前十的中资美元债——地产板块 

 

 

数据来源：Bloomberg 

图 8  当周上涨前十及下跌前十的中资美元债——城投板块 

 

 

数据来源：Bloomberg 

 

 

 

 

 

 

代码 发行人 9月15日收盘价 中价YTM 今日至到期日年数 周变动% 月变动%

SUNAC 7.95 08/08/22 融创中国控股有限公司 15.92 49.94 -1.11 46.29 29.69

SHIMAO 6 1/8 02/21/24 世茂集团控股有限公司 4.50 5059.60 0.43 41.18 -25.00

SUNSHI 8 1/4 11/25/23 阳光城集团股份有限公司 2.83 35270.61 0.19 30.01 -10.55

ZHLGHD 9 1/2 07/29/22 中梁控股集团有限公司 19.81 47.97 -1.14 25.84 25.01

SUNAC 6 1/2 07/09/23 融创中国控股有限公司 15.82 41.09 -0.19 24.29 21.71

YUZHOU 6.35 01/13/27 禹洲集团控股有限公司 6.25 138.06 3.32 23.76 19.05

YUZHOU 8.3 05/27/25 禹洲集团控股有限公司 6.25 303.85 1.69 23.76 6.38

CHINSC 7 05/02/25 中骏集团控股有限公司 11.91 230.96 1.62 23.76 -6.56

GUOPRO 14 1/4 01/25/24 国瑞健康产业有限公司 9.86 2634.23 0.35 19.00 33.25

DAFAPG 13 1/2 04/28/23 大发地产集团有限公司 1.96 687.55 -0.39 18.75 11.62

代码 发行人 9月15日收盘价 中价YTM 今日至到期日年数 周变动% 月变动%

CAPG 5.98 08/18/25 中国奥园集团股份有限公司 2.60 364.84 1.92 -54.03 -37.00

CAPG 4.2 01/20/22 中国奥园集团股份有限公司 2.79 146.88 -1.66 -50.38 -33.50

CAPG 6.35 02/08/24 中国奥园集团股份有限公司 2.64 9722.66 0.39 -42.76 -40.48

CHFOTN 2 1/2 01/31/31 华夏幸福基业股份有限公司 4.20 257.16 7.37 -33.99 -33.99

ZHPRHK 8 03/06/23 正荣地产集团有限公司 0.95 654.90 -0.54 -31.11 -66.40

JIAYUA 7 01/27/25 佳源国际控股有限公司 4.54 484.74 1.36 -28.12 -28.00

CAPG 5.88 03/01/27 中国奥园集团股份有限公司 3.29 193.99 3.45 -26.98 -23.33

CAPG 8 1/2 01/23/22 中国奥园集团股份有限公司 3.00 347.08 -1.65 -26.83 -32.26

MOLAND 9 12/30/25 当代置业中国有限公司 2.45 295.90 2.28 -25.06 -47.04

SHIMAO 4.6 07/13/30 世茂集团控股有限公司 4.05 98.32 6.82 -24.65 -82.39

代码 发行人 9月15日收盘价 中价YTM 今日至到期日年数 周变动% 月变动%

SHEZHO 6 11/03/25 嵊州市投资控股有限公司 98.79 6.62 2.13 3.49 4.84

SHEZHO 6 1/2 03/21/26 嵊州市投资控股有限公司 99.86 6.56 2.51 3.44 5.17

CSCHCN 9 04/12/24 华南城控股有限公司 54.66 161.23 0.57 3.36 -9.98

PXCONS 4 1/2 03/06/25 萍乡市城市建设投资集团有限公司 99.63 4.76 1.46 3.03 3.45

GMHRSY 7 1/2 03/29/26 高密华荣实业发展有限公司 98.84 7.99 2.53 2.39 0.16

JDSOAM 6.4 09/16/25 建德市国有资产经营有限公司 97.67 7.68 2.00 2.00 0.34

ZZYSDM 5.29 09/14/25 漳州圆山发展有限公司 95.85 7.58 1.99 1.97 0.42

JIMOTM 4 1/2 06/09/25 青岛市即墨区城市旅游开发有限公司 93.58 8.59 1.72 1.66 0.53

HZHNAX 3.2 04/07/25 湖州南浔旅游投资发展集团有限公司 93.50 7.74 1.55 1.64 0.64

ZJXCAO 3.7 04/13/25 浙江长兴金融控股集团有限公司 94.17 7.73 1.57 1.58 0.73

代码 发行人 9月15日收盘价 中价YTM 今日至到期日年数 周变动% 月变动%

KMRLGP 8 1/2 12/07/25 昆明轨道交通集团有限公司 84.33 17.29 2.22 -15.10 -15.10

YUNINV 6 1/2 03/02/25 云南投资控股集团有限公司 94.62 10.59 1.45 -3.77 -1.35

DFINVH 7 09/28/25 盐城东方投资开发集团有限公司 96.07 9.17 2.03 -2.00 -2.00

CSCHCN 9 12/11/24 华南城控股有限公司 44.61 93.69 1.23 -1.44 -4.47

YISTAS 6 08/09/26 宜宾市新兴产业投资集团有限公司 99.16 6.32 2.89 -1.42 -0.63

CPDEV 4.65 01/19/26 北京首都创业集团有限公司 77.82 16.65 2.34 -1.36 -0.75

BEIENT 4.99 12/17/40 北京控股有限公司 88.46 6.08 17.25 -0.79 -1.31

CPDEV 5 3/4 PERP 北京首都创业集团有限公司 80.66 14.30                                    N/A -0.78 -0.52

BEIENT 6 3/8 05/12/41 北京控股有限公司 103.07 6.09 17.65 -0.70 -1.18

BEIENT 6 3/8 05/12/41 北京控股有限公司 102.97 6.10 17.65 -0.62 -1.10
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