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市场表现 

指数 收市 幅度（%） 

恒生指数 16,737.12 0.10  

恒生国企指数 5,848.15 0.48  

恒生科技指数 3,594.22 1.25  

上证综合指数 3,084.93 0.99  

深证成份指数 1,803.45 1.62  

沪深 300 指数 3,603.53 0.94  

内地创业板指 1,926.40 2.25  

日经 225 指数 39,740.44 2.67  

道琼斯工业指数 38,790.43 0.20  

标普 500 指数 5,149.42 0.63  

纳斯达克指数 16,103.45 0.82  
 

外汇 

币种 收市    变动(%) 

离岸人民币 7.2082 -0.03  

美元指数 103.585 0.01  

欧元美元 1.0872 0.00  

美元日元 149.13 0.01  

英镑美元 1.2724 -0.04  

瑞郎美元 0.8876 0.02  
 

贵金属及大宗商品 

商品 收市 幅度（%） 

黄金期货(美元/盎司) 2186.30 0.02  

WTI 原油(美元/桶) 82.74 0.02  

布伦特原油(美元/桶) 86.89 1.82  

LME 铜 9089.00 0.19  

LME 铝 2277.50 0.13  
 

银行间拆借利率 

利率 收市    变动(BP) 

隔夜 Hibor 4.05560 1225.0 

隔夜 Shibor 1.74600 -200.0 

一周 Hibor 4.08905 296.4 

一周 Shibor 1.85400 -360.0 

一月 Shibor 4.51351 7.1 

一月 Hibor 2.10600 50.0 
 

数据来源：Bloomberg、恒大证券研究部 

 

 
市场整体回顾： 

港股窄幅上落，全日点数波幅约 160 点。恒生指数收市报 16737

点，升 16 点或不足 0.1%，主板总成交金额约 958 亿元。恒生

中国企业指数收报 5848，升 27 点或 0.5%。恒生科技指数收报

3594，升 44 点或 1.3%。恒指三大成交股份依次为腾讯(00700)、

友邦(01299)及美团(03690)；腾讯收报289.8元，升6元或2.1%，

成交 56.54 亿元；友邦收报 59.05 元，跌 1.95 元或 3.2%，成

交 33.48 亿元；美团收报 90.4 元，升 1元或 1.1%，成交 27.07

亿元。国指三大成交股份依次为腾讯、美团及阿里(09988)；阿

里收报 72 元，升 0.1 元或 0.1%，成交 21.55 亿元。科指三大

成交股份依次为腾讯、美团及阿里。内地首 2 个月房地产开发

投资按年跌 9%。龙湖集团跌近 5%，华润置地跌近 2%。本地地

产股亦向下，恒地跌近 4%，长实及新地跌逾 2%。汽车股普遍造

好，小鹏升逾 7%，是表现最好科指成份股，比亚迪及蔚来分别

升逾 3%及近 5%，但理想汽车跌近 6%。内需、医药及金融股个

别发展。华润啤酒公布派发特别股息，股价高收近 5%。 

A 股在各项政策发力下炒题材，通信设备、汽车炒高一线，加

上转融券 T+1 今日落地憧憬提振市场信心，沪综指半日小升，

尾盘二度发力，上证指数收报 3084 点，升 30点，升幅 0.99%，

创逾 5 个月新高。深证成份指数及创业板指数都创近 4 个月收

市新高。深证成指收报 9752 点，升 140点，升幅 1.46%。创业

板指数重上 1900 点，收报 1926 点，升 42 点，升幅 2.25%。5100

只个股中有超过 4400 只股份上涨。全日有 8 只中证 A50ETF 上

市，带动大市交投蓬勃，两市全日成交 11350 亿元，重返万亿

元关，按日大增 20%，陆股通全日则净流入超过 28亿元。转融

券市场化约定申报今日起由实时可用调整为次日可用，意味着

市场所理解的转融券「T+1」正式落地，多家证券公司表示完成

了转融通业务的通关测试。券商股集体升，中国银河

(沪:601881)飙 6.1%，中金公司(沪:601995)升 3.9%，华鑫股份

(沪:600621)升 3.1%，中信建投(沪:601066)升 2.7%，浙商证券
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(沪:601878)升 2.4%，东方财富(深:300059)扬 2.3%。 

美股上升，纳指和标普 500指数均结束连续 3个交易日的跌势，

科技股造好。纳指一度升 1.7%，收市升幅收窄至 0.8%，报 16103

点，升 130点。标普 500 指数最多曾升逾 1%，收市报 5149 点，

升 32 点，升幅 0.6%。道指最多曾升逾 180 点，收市报 38790

点，升 75 点，升幅 0.2%，结束两个交易日的跌势。大型科技

股向上，据报苹果正与谷歌商讨将 Gemini 人工智能模型植入

iPhone，谷歌母公司Alphabet股价升4.6%，苹果升0.6%。Nvidia

举行开发者大会前，股价最多曾升 5.2%，最终升 0.7%收市。

Tesla 急升约 6.3%收市，市传部分车型将于 4月加价。 

金价微升，纽约期金收市报每盎司 2164.3 美元，升 2.8美元，

升幅 0.1%。现货金触及一星期低位后回升，报 2159.39 美元，

升幅约 0.2%。 

美国 10 年期国债孳息率一度触及 3 星期高位，高见 4.348 厘。

美元上升，美元指数在纽约尾市升 0.1%，报 103.6。 

油价上升，创逾 4 个半月高位，伦敦布兰特期油收市报每桶

86.89 美元，升 1.55 美元，升幅 1.8%。纽约期油报每桶 82.72

美元，升 1.68 美元，升幅近 2.1%。 
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1 国内要闻回顾 

1.1 国家统计局数据显示，内地今年首两个月固定资产投资按年

增长加快至 4.2%，高于预期，并创去年首 4个月以来最高水平。其中，

民间固定资产投资增长 0.4%，结束连续 8个月跌势。国家统计局新闻

发言人刘爱华表示，制造业、住宿及餐饮业、交通运输业民间投资都

录得双位数增长。 

1.2 国家统计局新闻发言人、总经济师刘爱华表示，随着商品和

服务需求的持续恢复，迭加消费品以旧换新等政策带动，同时考虑到

翘尾下拉的影响减弱，预计居民消费价格将呈现温和上升趋势。内地

今年首 2个月，消费、工业及投资数据均好过市场预期。国家统计局

认为，随着宏观组合政策发力，国民经济持续恢复、起步平稳，认为

今年有条件实现 5%左右的增长目标。 

1.3 国家统计局新闻发言人、总经济师刘爱华表示，去年各地区、

各部门因城施策、优化房地产调控、推动降低房贷成本、积极推进保

交楼工作，有关政策的实施，对促进房地产市场平稳健康发展发挥积

极的作用。今年首 2个月，全国房地产开发投资按年跌 9%，跌幅较去

年全年收窄 0.6 个百分点。 

1.4 国家统计局公布，1至 2月全国房地产开发投资按年跌 9%。

期内，新建商品房销售面积和销售额，按年分别跌 20.5%和 29.3%；

房地产开发企业到位资金按年跌 24.1%。1 至 2 月，房屋施工面积、

新开工面积及峻工面积，按年分别跌 11%、29.7%和 20.2%。期内，商

品房待售面积按年升 15.9%。 

1.5 国家统计局公布，今年首 2 个月，规模以上工业增加值按年

增长 7%，较去年 12 月加快 0.2 个百分点，好过市场预期的 5%。期内，

社会消费品零售总额按年升 5.5%，增速较去年 12 月放缓 1.9 个百分

点，回落至去年 9月时的水平，但好过市场预期的 5.2%。服务零售额

按年增长 12.3%。1至 2月固定投资按年增长 4.2%，好过预期的 3.2%。

民间投资增长 0.4%，基础设施投资增长 6.3%，制造业投资增长 9.4%。

单计 2月，工业、投资及消费，按月分别增长 0.56%、0.88%和 0.03%。 

1.6 国家统计局公布，1 至 2 月，全国城镇调查失业率平均值为

5.3%，按年跌 0.3 个百分点，认为就业形势总体稳定。单计 2月，全

国城镇调查失业率为 5.3%，按月升 0.1 个百分点，按年跌 0.3 个百分

点。上月 31个大城市城镇调查失业率为 5.1%，按月升 0.2 个百分点，

按年跌 0.6 个百分点。 

1.7 据 DSCC 的最新折叠/卷曲显示屏出货量和技术报告，2023 年

第四季度可折叠智能手机出货量同比增长 33%至 420 万部，创历史第

四高。尽管三星 Galaxy Z Flip 5 和 Z Fold 5 的销量低于预期，但

仍引领了该季度市场。华为和荣耀均在 2023 年第四季度获得市场份

额。第四季度共出货了 23 款不同的可折叠手机型号。在销量最高的

10 款机型中，三星占 4 款，荣耀和 Oppo 各占 2 款，华为和小米各占

1 款。DSCC 预计，华为将在 2024 年第一季度首次在折叠屏手机市场

份额上超越三星。 

1.8 国家金融监督管理总局表示，为进一步加强消费金融公司监

管，防范金融风险，优化金融服务，金融监管总局修订发布了《消费

金融公司管理办法》，4月 18 日起实施。《消费金融公司管理办法》将

提高消费金融公司主要出资人的资产、营业收入等指标标准以及最低
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持股比例要求，提高具有消费金融业务管理和风控经验出资人的持股

比例，提高消费金融公司最低注册资本金要求。 

2  海外要闻回顾 
 

2.1 日本《日经新闻》报道，日本央行势将在周一及周二举行

的议息会议上，结束大规模货币宽松政策中，绝大部分政策措施，包

括结束负利率和孳率曲线控制（YCC）政策，并停止购买风险资产，

即日本股票 ETF 及日本房地产信托基金（REIT）。日本央行的议息结

果将于周二中午宣布，日圆兑每美元仍处 149.15 水平。 

 

2.2 Nvidia（美：NVDA；英伟达/辉达）周一在 GTC （ GPU 

Technology Conference）大会宣布，推出新一代 AI（人工智能）芯

片和运行 AI 模型的软件，以巩固 AI芯片龙头的地位。公司预计亚马

逊、谷歌、Meta、微软、OpenAI、甲骨文和 Tesla 等主要客户将使用

这款新晶片。另外，Nvidia 表示，正在扩大与比亚迪等中国汽车制造

商的合作，比亚迪将使用 Nvidia 旗下 Drive Thor 车载晶片，实现更

高水平的自动驾驶和其他数字功能。 

 

2.3 美国 3月 NAHB 房产市场指数报 51，超市场预期， 创 2023

年 7 月份以来新高。 

 

3  行业/公司要闻回顾 
 
3.1 中国利郎(01234)公布，去年净利润 5.3 亿人民币，按年升

逾 18%。派末期息每股 0.13 港元，按年升逾 44%，另派特别末期息 5

港仙。去年收入升近 15%至 35.4 亿元人民币。毛利率 48.2%，按年扩

大 2.2 个百分点。 

 

3.2 建滔集团(00148)去年盈利 20.6 亿元，按年跌 44%。扣除投

资物业公平值变动等影响，基本盈利亦跌 41%至 22.7 亿元。期内，营

业额跌 20%至 397.1 亿元。派末期息每股 0.36 元，连同中期息及特别

息，全年派息1.02元，按年分别跌 52%及 3%。同系的建滔积层板(01888)

去年盈利 9.1 亿元，按年跌 52%。扣除投资物业公平值变动影响，基

本盈利跌 51%至 9.9 亿元。期内，营业额跌 25%至 167.5 亿元。派末

期息每股 0.1 元，连同中期股息，全年派息 0.16 元，按年跌 50%及

54%。 

 

3.3 特步(01386)去年盈利及收入都创新高，全年盈利 10.3 亿

元人民币，按年升近 12%。收入 143.5 亿元人民币，按年升约 11%。

派末期息每股 8港仙，全年派息 21.7 港仙，派息比率维持 50%。 

 

3.4 华润啤酒(00291)去年盈利51.5亿元人民币，按年升近19%。

派末期息每股 34.9 分人民币，另派特别息 30 分，以庆祝集团 30 周

年。全年派息升约 75%至 93.6 分人民币。去年营业额 389.3 亿元，按

年升逾 10%。整体啤酒销量升 0.5%，当中，喜力品牌升近 60%，完成

双方合作的第一个 5年计划，亦即销量达到 6亿升的目标。 

 

3.5 中国铁塔(00788)去年盈利97.5亿元人民币，按年增长11%。

派末期息每股 3.739 分人民币，全年派息比率 75%。全年收入 940.1

亿元，按年升 2%。其中，运营商业务收入 821.6 亿元，跌 1%，当中

的塔类业务收入跌 2.8%至 750.2 亿元，室内分布式天线系统业务收入

则升 22.5%至 71.4 亿元。 
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3.6 阅文集团(00772)公布，去年盈利约 8.05 亿人民币，按年

升逾 32%，不派息。收入 70.1 亿元，按年跌 8%。毛利率升至 52.8%，

按年扩大 4.7 个百分点。 

 

3.7 药明康德(02359)去年盈利 106.9 亿元人民币，按年增长逾

21%；经调整后盈利逾 108.5 亿元，上升逾 15%。每 10 股派息 9.8336

元人民币。集团去年收入 403.4 亿元，上升 2.5%。毛利率 40.6%，上

升 3.7 个百分点。 

 

3.8 金蝶国际(00268)去年亏损约 2.1 亿元人民币，按年收窄

46%，不派息。集团去年收入按年增长 16.7%，达到 56.8 亿元，其中

云服务收入增长逾 21%，占比上升至 79.3%。 

 

3.9 越秀服务(06626)去年盈利约 4.9 亿元人民币，按年升 17%。

派末期息每股 8.7 港仙，全年派息 17.6 港仙，派息比率 50%。期内，

总收入 32.2 亿元人民币，按年升近 30%。毛利率基本持平于 26.6%。 

 

3.10 本港最新失业率维持 2.9%，就业不足率亦维持于 1%的水

平，与上月公布的数字相同。数字反映去年 12 月至今年 2 月的就业

情况。总就业人数下跌 2300 人至 369 万 4 千多人，同期总劳动人口

减少约2700人至379万7千人。失业人数则减少约300人至10万2300

人。 

 

3.11 远洋集团(03377 公告，预期集团于 2023 年度将录得公司

拥有人应占亏损约 200 亿元至 230 亿元，而上年同期则录得公司拥有

人应占亏损约 190 亿元。根据目前可获得的资料，预期亏损主要归因

于在 2023 年度，中国的整体房地产市场低迷，导致毛利率下降，以

及对物业项目计提的减值拨备增加；及分占合营企业和联营公司的业

绩下降。 
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本报告的信息来源于已公开的资料，本公司对该等信息的准确性、完整性或可靠性不作任何保证。本报告所载的资料、意见及推测仅

反映本公司于发布本报告当日的判断。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所

含信息保持在最新状态。同时，本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，亦可因使用不同假设和标准、采用不同观点
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的收件人注意该等材料的责任，投资者应当自行关注相应的更新或修改，若有需要，应寻求独立专业意见，再自行分析及判断。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司、本公司员工或者关联机构不

承诺投资者一定获利，不与投资者分享投资收益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负上任何责任。投资者务必

注意，其据此做出的任何投资决策与本公司、本公司员工或者关联机构无关。 

本公司利用信息隔离制度控制内部一个或多个领域、部门或关联机构之间的信息流动。因此，投资者应注意，在法律许可的情况下，
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事。 

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告作为做出投资决策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的判断。 
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披露事项 

本公司并无拥有相当于所分析标的证券1%或以上市值的财务权益(包括持股)，与有关标的上市公司无投资银行关系，并无进行有关股

份的庄家活动。本公司员工均非该上市公司的雇员。上述分析员并无于本报告所载的上市公司中拥有财务权益。 

公司投资评级的说明： 

强烈推荐：分析师预测未来半年公司股价有20%以上的涨幅； 

推荐：分析师预测未来半年公司股价有10%以上的涨幅； 

中性：分析师预测未来半年公司股价在-10%和10%之间波动； 

减持：分析师预测未来半年公司股价有10%以上的跌幅。 

行业投资评级的说明： 

推荐：分析师预测未来半年行业表现强于基准指数； 

中性：分析师预测未来半年行业表现与基准指数持平； 

减持：分析师预测未来半年行业表现弱于基准指数。 
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