
请务必阅读最后一页免责声明                                                       恒大证券研究部证券研究报告 

 

1

         

 
晨会纪要-2024-05-20 

证券研究报告 
  晨会纪要 

 2024 年 5月 20 日星期一 

    
市场表现 

指数 收市 幅度（%） 

恒生指数 19,553.61 0.91  

恒生国企指数 6,934.70 0.92  

恒生科技指数 4,112.59 0.99  

上证综合指数 3,154.03 1.01  

深证成份指数 1,785.59 1.18  

沪深 300 指数 3,677.97 1.03  

内地创业板指 1,864.94 1.12  

日经 225 指数 38,787.38 -0.34  

道琼斯工业指数 40,003.59 0.34  

标普 500 指数 5,303.27 0.12  

纳斯达克指数 16,685.97 -0.07  
 

外汇 

币种 收市    变动(%) 

离岸人民币 7.2337 -0.15  

美元指数 104.445 -0.02  

欧元美元 1.0869 0.02  

美元日元 155.65 -0.17  

英镑美元 1.2701 0.24  

瑞郎美元 0.9091 -0.32  
 

贵金属及大宗商品 

商品 收市 幅度（%） 

黄金期货(美元/盎司) 2417.40 1.34  

WTI 原油(美元/桶) 80.06 1.05  

布伦特原油(美元/桶) 83.98 0.85  

LME 铜 10668.0 2.34  

LME 铝 2612.00 0.99  
 

银行间拆借利率 

利率 收市    变动(BP) 

隔夜 Hibor 3.63190 138.0 

隔夜 Shibor 1.71900 -50.0 

一周 Hibor 3.89750 544.0 

一周 Shibor 1.80800 70.0 

一月 Shibor 4.24351 436.9 

一月 Hibor 1.90700 -40.0 
 

数据来源：Bloomberg、恒大证券研究部 

 

 
市场整体回顾： 

港股先跌后升，恒生指数午后曾升穿 19600 点，再创逾 9 个月

新高，收市报 19553 点，升 177 点，升幅近 1%。全日主板成交

额约 1793 亿元。科技指数在 4100 点以上收市，报 4112 点，升

幅约 1%。ATMXJ 只有美团偏软，阿里巴巴急升逾 7%。内地推出

多项措施支撑房地产市场，包括保交楼措施，人行亦取消首套

房及二套房贷款利率下限，并下调最低首付比例。内房及物管

股造好，碧桂园服务及龙湖集团分别升约 10%及约 11%，是表现

最好两只蓝筹股。融创中国及万科企业分别升近 26%及逾 19%。

金融股个别发展，中人寿及平保升 5%或以上，汇控逆市跌逾 2%；

市传平保拟进一步减持汇控。恒指全周累计升 589 点，升幅逾

3.1%，连升 4星期；科指累计升约 3.8%。 

A 股尾市升幅扩大。地产股强势，低空经济、碳纤维概念股造

好；传媒游戏、医药及家电股向下。上证综合指数收市报 3154

点，升 31 点，升幅 1.01%。深证成份指数报 9709 点，升 105

点，升幅 1.1%。创业板指数报 1864 点，升 20点，升幅 1.12%。

全周沪股变动不大，深股跌逾 0.2%，创业板指数跌 0.7%。 

美股个别发展，道琼斯指数首次升穿 4 万点收市，报 40003 点，

升 134 点，升幅 0.34%。纳斯达克指数报 16685 点，跌 12 点，

跌幅 0.07%。标准普尔 500 指数报 5303 点，升 6点，升幅 0.12%。

大型科技股个别发展，Alphabet 升逾 1%，Nvidia 跌近 2%。「迷

因股」GameStop 急挫近 20%收市，公司计划出售最多 4500 万股

股票，并公布首季初步净销售额下跌。股份连跌 3 日，市值蒸

发逾 80 亿美元，全星期升幅收窄至 27%。道琼斯指数上周五首

次企稳 4万点收市，全周累计升 1.2%，连升 5星期。纳斯达克

指数及标普 500 指数分别升 2.1%及 1.5%，均连升 4星期。 

油价上升，伦敦布兰特期油收市报每桶 83.98 美元，升 71美仙，

升幅 0.85%。纽约期油报每桶 80.06 美元，升 83 美仙，升幅

1.05%。全星期计，两者分别累计上升约 1%和 2%。 

美元指数报 104.48，跌幅约 0.02%。美国 10 年期债息涨 3.51
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基点，保持在日高 4.41 厘。 

金价上升，现货金一度升穿每盎司 2420 美元水平，最多曾升近

2%，其后升幅收窄，报 2414.89 美元，升幅 1.6%。纽约期金收

市报每盎司 2417.4 美元，升 31.9 美元，升幅 1.3%。另外，白

银突破每盎司 30 美元关口，创 11 年新高。 
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1 国内要闻回顾 

1.1 内地 4 月居民消费价格指数(CPI)按年升 0.3%，较 3 月扩大

0.2 个百分点；按月更由跌 1%转为升 0.1%。国家统计局新闻发言人刘

爱华表示，在居民消费需求，尤其服务需求持续带动下，CPI 按年升

幅稳中有升，尤其是核心 CPI 按年升幅扩大，按月更由跌转升。无论

由按年、按月还是核心 CPI 变化都在改善，表明消费需求处于持续恢

复态势。 

1.2 国家统计局数据显示，2024 年 4 月，中国粗钢产量 8594 万

吨，同比下降 7.2%；生铁产量 7163 万吨，同比下降 8.0%。Mysteel

调研 247 家钢厂高炉开工率 81.5%，环比上周持平；日均铁水产量

236.89 万吨，环比增加 2.39 万吨，同比减少 2.47 万吨。钢银电商数

据显示，截至 5 月 20 日，全国钢市总库存量为 1139.92 万吨，较上

周环比减少 43.91 万吨(-3.71%)。 

2  海外要闻回顾 
 

  本周美國重點數據及業績     

日期 項目 預測 前值 

5 月 20 日 業績：ZOOM     

5 月 21 日 業績：Lowe's、macy's     

5 月 22 日 
美國 4月成屋銷售（按月） ＋0.6% -0.043 

業績： Target、Nvidia     

5 月 23 日 

美國 4月新屋銷售（按月） -0.021 ＋8.8% 

美國 5月製造業 PMI初值 49.9 50 

美國 5月服務業 PMI初值 51.4 51.3 

美國首次申領失業救濟金人數 22 萬 22.2 萬 

美國連續申領失業救濟金人數 179.1 萬 179.4 萬 

5 月 24 日 
美國 4月耐久財訂單 -0.007 ＋0.9% 

美國 5月密西根大學市場氣氛終值 67.7 67.4 

3 月 29 日 
2 月个人消费开支（PCE）物价指数（按年） 2.50% 2.40% 

2 月核心 PCE 物价指数（按年） 2.80% 2.80% 

 

2.1 美股本周焦点在于 Nvidia 周三收市后公布业绩，市场预料

盈利及收入分别按年急升逾 5倍及逾 2倍，两者已连续多个季度超出

市场预期。本周亦有零售股 Target、劳氏公司、罗斯百货公布业绩。

联储局将于周三公布上次议息会议纪录，本周亦有多名官员在公开场

合发表讲话。本周公布的美国数据包括 4月二手楼销售、新屋销售、

耐用品订单，亦有 5 月密歇根大学消费者信心指数终值、5 月标普全

球制造业及服务业采购经理指数(PMI)。 

 

3  行业/公司要闻回顾 
 

3.1 恒生指数公司公布季度检讨结果，比亚迪电子纳入蓝筹股，

剔除碧桂园服务，恒指成份股维持 82 只。国企指数加入紫金矿业，

剔除信义光能，成份股总数维持 50 只。科技指数成份股不变，总数

维持 30 只。以上变动将于 6月 11 日起生效。 
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3.2 对于内地再开放多 8 个城市赴港澳自由行，政府经济顾问

梁永胜说，政府预计可以带来全年 30 万旅客，这些旅客在港消费约

12 亿至 15亿元。政府亦推广盛事，大力发展有本地特色景点及行程，

亦要业界配合，如果几项都继续做及做得好，对本港旅游服务输出有

支撑。 

 

3.3 政府公布，今年第一季实质本地生产总值按年增长 2.7%，

经季节性调整后按季比较，实质本地生产总值上升 2.3%。政府说，考

虑到第一季的实际数字以及全球和本地情况的最新发展，今年全年经

济增长预测维持在《财政预算案》公布的 2.5%至 3.5%。 

 

3.4 小米(01810)本周四（23 日）公布首季业绩，市场预计，智

能手机及人工智能物联网（AIoT）产品销售强劲，配合营运杠杆，利

润率料进一步扩张。据彭博综合数据，市场料小米首季收入录 733.88

亿元人民币，按年增 11.1%；纯利 40.72 亿元，按年跌 3.14%；经调

整纯利 51.08 亿元，按年增 249.7%。 

 

3.5 快手(01024)上季成绩表周三（22日）登场，市场预计，快

手电商业务继续高速增长，并带动网上营销表现，而直播收入则因业

务调整而有所倒退。据彭博综合数据，市场料快手首季收入 290.44

亿元人民币，按年增 15.2%；纯利 22.13 亿元，按年增 352.6%；非国

际财务报告准则（Non-IFRS）利润约 31.98 亿元，去年同期为 4200

万元。 

 

3.6 由中国联塑(02128)分拆的电商供应链解决方案供应商 EDA

集团控股 （新上市编号：02505） （前称：易达云科技控股有限公

司）周一（20 日）至周四（23日）招股，全球发售 9762.5 万股，香

港公开发售占 1成，每股 EDA 集团招股价为 2.28 元至 3.06 元，料全

球集资 2.23 亿至 2.99 亿，每手 1,000 股计，一手入场费 3090.85 元。

EDA 集团控股预计 5月 28 日挂牌。独家保荐人招银国际。 
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