
请务必阅读最后一页免责声明                                                       恒大证券研究部证券研究报告 

 

1

         

 
晨会纪要-2024-05-24 

证券研究报告 
  晨会纪要 

 2024 年 5月 24 日星期五 

    
市场表现 

指数 收市 幅度（%） 

恒生指数 18,868.71 -1.70  

恒生国企指数 6,701.78 -1.70  

恒生科技指数 3,896.19 -2.41  

上证综合指数 3,116.39 -1.33  

深证成份指数 1,754.06 -1.72  

沪深 300 指数 3,641.79 -1.16  

内地创业板指 1,852.07 -1.38  

日经 225 指数 38,486.98 -1.58  

道琼斯工业指数 39,065.26 -1.53  

标普 500 指数 5,267.84 -0.74  

纳斯达克指数 16,736.03 -0.39  
 

外汇 

币种 收市    变动(%) 

离岸人民币 7.2587 -0.01  

美元指数 105.097 -0.01  

欧元美元 1.081 -0.05  

美元日元 157.13 -0.13  

英镑美元 1.2693 -0.05  

瑞郎美元 0.9149 -0.07  
 

贵金属及大宗商品 

商品 收市 幅度（%） 

黄金期货(美元/盎司) 2351.60 -0.34  

WTI 原油(美元/桶) 76.77 -0.13  

布伦特原油(美元/桶) 81.28 -0.10  

LME 铜 10417.5 -0.01  

LME 铝 2621.50 -0.57  
 

银行间拆借利率 

利率 收市    变动(BP) 

隔夜 Hibor 3.92524 -747.6 

隔夜 Shibor 1.76900 -100.0 

一周 Hibor 4.30512 133.3 

一周 Shibor 1.82900 -90.0 

一月 Shibor 4.49006 -8.3 

一月 Hibor 1.90500 -30.0 
 

数据来源：Bloomberg、恒大证券研究部 

 

 
市场整体回顾： 

港股连跌 3 日，恒指开市跌 171 点后，跌幅扩大，曾跌逾 400

点，失万九关；收报 18868，跌 326 点或 1.7%，主板成交超过

1299 亿元。恒生中国企业指数收报 6701，跌 115 点或 1.7%。

恒生科技指数收报 3896，跌 96 点或 2.4%。恒指三大成交股份

依次为阿里(09988)、腾讯(00700)及美团(03690)；阿里收报

78.65 元，跌 4.35 元或 5.2%，成交 79.42 亿元；腾讯收报 381.8

元，跌 2.6 元或 0.7%，成交 69.82 亿元；美团收报 119.5 元，

跌 1.1 元或 0.9%，成交 29.49 亿元。国指三大成交股份依次为

阿里、腾讯及快手(01024)；快手收报 59.15 元，升 1元或 1.7%，

成交 47.99 亿元。科指三大成交股份依次为阿里、腾讯及快手。 

A 股震荡下跌，上证综合指数收市报 3116 点，跌 42 点，跌幅

1.33%。深证成份指数报 9541 点，跌 151 点，跌幅 1.56%。创

业板指数报 1852 点，跌 25 点，跌幅 1.38%。PEEK 概念股逆势

大涨，肯特股份、沃特股份涨停，崇德科技涨超 10%。军工板

块走势活跃，新余国科 20cm 涨停，长城军工、万方发展、康达

新材、北化股份等多股封板，天海防务、晨曦航空涨超 10%。

下跌方面，黄金、有色等周期股集体下挫，利源股份跌停，晓

程科技跌超 10%，盛达资源、北方铜业等跌逾 7%。个股呈现普

跌态势，全市场下跌个股超 4600 只，全日成交 8559 亿元。 

美股低收，纳指及标普 500 指数创新高后回软。纳斯达克指数

早段触及 16996 点创新高，午后有回吐，收报 16736 点，是近

1 星期低位，跌 65 点，跌幅 0.39%。标普 500 指数开市后高见

5341 点，刷新纪录高位，收市报 5267 点，跌 39点，跌幅 0.74%，

创逾 1星期新低。所有道指成份股都跌，波音重挫近 8%，集团

预料，交付缓慢将拖累今年自由现金流录得负数。另外，英特

尔亦跌逾 4%收市。道琼斯指数跌至逾两星期新低，险守 39000

点关口，收报 39065 点，全日急挫 605 点，跌幅 1.53%，创逾

14 个月以来最大单日跌幅。Nvidia 上季业绩好过预期，并宣布

拆细股份，股价升穿 1000 美元并企稳收市，日内高位 1063.2

美元，收报 1037.99 美元，全日升逾 9%。但波音急挫，拖低大

市。另外，美国上星期新申领失业救济人数少过预期，就业市

场仍紧张，市场担忧联储局不会很快减息。 
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油价连跌 4 日，伦敦布兰特期油收报每桶 81.36 美元，创 1 月

以来最低，全日跌 54 美仙，跌幅 0.7%。纽约期油亦跌至 3 个

月低位，收报每桶 76.87 美元，跌 70 美仙，跌幅 0.9%。 

美元指数升穿 105 水平，是 5月中以来首次，高见 105.11，升

幅 0.2%，尾市报 105.03。美国 10 年期及 30 年期债息都创 5月

14 日以来新高，10 年期债息迫近 4.5 厘，高见 4.498 厘，升

6.4 个基点，尾市徘徊 4.48 厘。 

金价下跌，现货金低见每盎司 2326.79 美元，跌约 51.5 美元，

跌幅约 2.2%。纽约期金收报每盎司 2337.2 美元，跌 55.7 美元，

跌幅 2.3%，连续 3日低收。 
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1 国内要闻回顾 

1.1 美国贸易代表署表示，对中国进口的电动车、电池、电脑晶

片、医疗耗材等产品加征的关税，有部分将于 8月 1日起生效。美国

贸易代表戴琪表示，她将履行承诺，抵制中国的不公平贸易行为，发

布修改关税的正式提案，指总统拜登指示她大幅提高有针对性的战略

产品关税，这是实践的重要一步。 

1.2 据商务部网站，商务部新闻发言人何亚东表示，中国坚定走

绿色低碳发展道路，始终鼓励和支持各行业向绿色低碳方向转型升

级、实现高质量发展，包括汽车行业在内的各领域专家也在就此开展

研究，为应对全球气候变化建言献策。我想强调的是，当前个别国家

和地区，背离绿色发展理念，违背市场经济原则和世贸组织规则，在

新能源汽车领域出台了一些限制措施，我们认为这些措施只会损害本

国消费者利益，影响全球绿色转型和应对气候变化的努力。 

2  海外要闻回顾 
 

2.1 Nvidia 行政总裁黄仁勋表示，3 月推出的新一代人工智能

晶片 Blackwell，会在第 2 季出货，第 3 季扩产，客户第 4 季可于数

据中心安装相关晶片，预计今年可带来大额收入。市场原先忧虑，在

产品由 Hopper 系列绘图处理器过渡至 Blackwell 期间，可能面临需

求空窗期，因为客户可能会暂缓采购，以等待 Blackwell。但集团表

示，Hopper 需求仍在升温，相信仍有一段时间求过于供。 

 

2.2 欧元区 5 月制造业 PMI 初值 47.4，创 15 个月新高，预期 

46.1，前值 45.7。欧元区 5月综合 PMI 初值 52.3，创 12 个月新高，

预期 52，前值 51.7。 

 

2.3 美国上周新申领失业援助人数减少8千人，降至21.5万人，

少过市场预期。不过，4周平均新申领失业援助人数增加 1750 人。数

据显示，持续申领失业援助人数增加 8 千人，升至 179.4 万人，符合

市场预期。 

 

2.4 美国4月新屋销售按月下跌4.7%，以年率计降至63.4万间，

少过市场预期，或反映按揭利率及楼价上升，楼市在第 2季正失去动

力。美国 4月新屋销售按年下跌 7.7%。4 月新屋楼价中位数按年上升

3.9%，升至 43.35 万美元。 

 

2.5 标普全球 5 月美国综合采购经理指数初值升至 54.4，创逾

两年最高，亦高过市场预期，受服务业推动。服务业采购经理指数初

值升至 54.8，制造业采购经理指数初值微升至 50.9。 

 

2.6 亚特兰大联邦储备银行总裁博斯蒂克表示，即使 4 月通胀

稍为降温，物价仍面临持续上升压力，联储局可能需要等待更长时间

才能减息，减息或推迟至今年第 4季。博斯蒂克认为，仍未脱离通胀

担忧，在最新的消费物价指数(CPI)中，价格升幅逾 3%或 5%的商品占

比，高于正常水平。 

 

2.7 美国证券交易委员会(SEC)批准，首批 8只以太币现货交易

所买卖基金(ETF)申请的关键文件。不过，即使相关表格获批，ETF 发

行人仍要获得另一轮批准，待 1份注册声明生效后，这些以太币现货

ETF 才能开始交易。市场仍未清楚需时多久，分析预料需时数星期，
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甚至多达 3个月。 

 

3  行业/公司要闻回顾 
 

3.1 阿里巴巴(09988)公布，计划发行本金总额45亿美元于2031

年到期可转换债券，并预计授予票据初始购买者额外最多 5 亿美元本

金总额票据选择权，集资所得净额包括用于现有股票购回计划下，购

回若干公司美国存托股份，以及为不时根据购回计划而进行的进一步

股份回购提供资金。京东(09618)本周宣布发行 15亿美元可换股债票

据，同日加码至 17.5 亿美元。 

 

3.2 联想集团(00992)截至 3月底止的季度收入 138.3 亿美元，

按年增 9%。该季毛利率 17.6%，按年升 0.6 个百分点。季内纯利 2.5

亿美元，按年增 1.2 倍。董事会建议派发末期股息每股 30 港仙，按

年持平。截至 3月底止的年度计，全年收入 568.6 亿美元，跌 8%。全

年毛利率 17.2%，升 0.2 个百分点。全年纯利 10.1 亿美元，跌 37%。 

 

3.3 蔚来在微博表示，公司已与长安汽车、吉利控股集团、江

汽集团、奇瑞汽车、路特斯汽车、广汽集团、中国一汽等 7 家车企和

多家交通、能源等领域企业开展全方位的换电战略合作，加速换电技

术标准化、换电网络规模化的进程，为用户创造更大价值。 

 

3.4 网易(09999)首季盈利 76.3 亿元人民币，按年升 13%，按季

升近 16%。经调整盈利 85 亿元，按年升约 12%，按季升约 15%。集团

派发季度股息每股 9.9 美仙。集团季内收入 268.5 亿元，按年升 7%，

按季微跌 1%。游戏及相关增值服务净收入按年增加 7%至 215 亿元，

有道净收入升 19.7%，云音乐净收入增加 3.6%，创新及其他业务净收

入升 6.1%。 

 

3.5 小米(01810)首季盈利 41.8 亿元人民币，按年跌 0.52%。以

非国际财务报告准则计，经调整盈利 64.9 亿元，按年升约 1 倍，按

季升约 32%。当中包括智能电动汽车等创新业务费用 23亿元。期内，

收入按年升近 27%，至约 755 亿元。智能手机收入 465 亿元，按年升

近 33%。集团全球智能手机出货量达到 4060 万台，按年增长 33.7%。 

 

3.6 本港 4 月综合消费物价指数按年上升 1.1%，较 3 月升幅收

窄 0.9 个百分点，剔除所有政府一次性纾困措施的影响，基本通胀率

0.9%，亦是较 3月收窄 0.1 个百分点。4月烟酒价格按年上升 20.8%、

外出用膳及外卖上升 3.1%、住屋上升 1%，衣履上升 0.6%。至于电力、

燃气及水价格下跌 9.3%、耐用物品下跌 0.8%，基本食品下跌 0.4%。

今年首 4个月综合消费物价指数按年上升 1.7%。剔除所有政府一次性

纾困措施的影响，基本通胀上升 1%。 
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