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市场表现 

指数 收市 幅度（%） 

恒生指数 17,344.60 2.01  

恒生国企指数 6,107.16 2.01  

恒生科技指数 3,516.87 3.01  

上证综合指数 2,938.75 2.06  

深证成份指数 1,610.78 3.29  

沪深 300 指数 3,442.08 2.16  

内地创业板指 1,688.14 3.51  

日经 225 指数 39,101.82 1.49  

道琼斯工业指数 40,842.79 0.24  

标普 500 指数 5,522.30 1.58  

纳斯达克指数 17,599.40 2.64  
 

外汇 

币种 收市    变动(%) 

离岸人民币 7.2217 0.07  

美元指数 104.03 -0.06  

欧元美元 1.0828 0.02  

美元日元 149.75 0.15  

英镑美元 1.2853 -0.02  

瑞郎美元 0.8779 0.01  
 

贵金属及大宗商品 

商品 收市 幅度（%） 

黄金期货(美元/盎司) 2491.00 0.73  

WTI 原油(美元/桶) 78.59 0.87  

布伦特原油(美元/桶) 81.50 0.82  

LME 铜 9225.00 2.82  

LME 铝 2290.50 2.97  
 

银行间拆借利率 

利率 收市    变动(BP) 

隔夜 Hibor 5.15310 7225.0 

隔夜 Shibor 1.78200 1430.0 

一周 Hibor 4.51566 -224.4 

一周 Shibor 1.77200 -420.0 

一月 Shibor 4.51637 -244.0 

一月 Hibor 1.83500 -40.0 
 

数据来源：Bloomberg、恒大证券研究部 

 

 
市场整体回顾： 

港股在 7月最后一个交易日显著反弹，恒生指数高见 17400 点，

升近 400 点，收市报 17344 点，升 341点，升幅 2%，成交金额

逾 1000 亿元，达到 1189 亿元。多个分项指数中，科技指数表

现较好，升 3%，收报 3516 点。ATMXJ 升逾 1%至逾 3%。蓝筹股

普遍上升，汇控业绩后升近半成收市。集团上半年列帐基准税

前盈利跌 0.5%，但开展最多 30 亿美元的股份回购。同系恒生

则跌近 6%，是表现最差恒指成份股。医药相关股份造好，药明

生物及药明康德分别升近 10%及逾 7%。阿里健康及京东健康都

升逾半成。金融股普遍上升，港交所、平保升近 2%或以上，友

邦偏软。总结 7月，恒指跌 374 点，跌逾 2.1%，科指跌逾 1%。 

A 股低开高走，上证指数重上 2900 点，收报 2938 点，升 59点，

升幅 2.06%，创 3 个半月最大单日升幅；7 月累计跌约 1%。深

证成份指数收报 8754 点，升 285 点，升幅 3.37%；7 月累计跌

约 1.1%。创业板指数报 1688 点，升 57 点，升幅 3.51%；7 月

累计升约 0.3%。个股呈现普涨态势，沪深京三市超 5100 股飘

红，全日成交达 9033 亿元。券商、医药医疗、机器人、旅游等

板块涨幅居前，铁路公路、银行、船舶制造、ST 等板块涨幅落

后。以券商为首的大金融板块爆发，锦龙股份 8 天 5 板，天风

证券、首创证券、华鑫股份、国盛金控、太平洋、弘业期货等

十余股涨停。医药医疗股全线反弹，香雪制药、通策医疗、昭

衍新药、金域医学、百花医药等多股封板。机器人概念股集体

走强，信邦智能、中大力德、柯力传感、鸣志电器、雷赛智能、

龙洲股份等涨停。下跌方面，高位股出现退潮，大众公用、锦

江在线尾盘触及跌停，双双上演天地板，国中水务走出准天地

板，金龙汽车、申通地铁等跌超 7%。 

美股上升，道指最多升 455 点，收市涨 99点，报 40842 点；纳

指涨 2.6%，报 17599 点；标指涨 1.58%，报 5522 点。Tesla（美：

TSLA；特斯拉）升 4.2% ；台积电亦涨 7.3%。储局议息后宣布

利率不变，主席鲍威尔指 9 月份会议上减息可能是选项，消息
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推动美股扩大升势，芯片股王英伟达（美：NVDA）飙近 13%。

不过，纽约时报引述消息指，伊朗最高领袖下令报复以色列，

类以于上一次的动作，纽约油价曾升 5%。 

金价显著造好，纽约期金迫近每盎司 2500 美元，高见 2496.6

美元，创新高，收市报 2473 美元，升 21.1 美元，升幅约 0.9%，

连升两日。现货金升穿每盎司 2450 美元，高见 2450.79 美元，

创近两星期新高，升 42.36 美元，升幅约 1.8%，较早时徘徊 2448

美元附近。 

美国 10 年期债息急跌破 4.1 厘水平，报 4.036 厘 ；美汇指数

急跌 0.4%，在 104关徘徊。 

油价急升，结束 3日跌势。伦敦布兰特期油重上每桶 80 美元水

平，9月合约收报 80.72 美元，升 2.09 美元，升幅约 2.7%。交

投更为活跃的 10 月合约收报 80.84 美元，升 2.77 美元，升幅

3.5%。纽约期油收报每桶 77.91 美元，升 3.18 美元，升幅约

4.3%，创去年 10 月以来最大单日升幅。回顾 7月份，布兰特期

油 7月累计跌近 7%，纽约期油跌近 4%。 
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1 国内要闻回顾 

1.1 内地制造业活动连续 3个月处于收缩水平，国家统计局公布，

7 月份，制造业采购经理指数(PMI)降至 49.4，比上月略降 0.1 个百

分点，符预期。7月份，非制造业商务活动指数亦降至 50.2，比上月

下降 0.3 个百分点，略逊于市场预期的 50.3。7 月份，综合 PMI 产出

指数为 50.2，比上月降 0.3 个百分点。 

1.2 财政部副部长王东伟表示，二十大以来，累计新增安排专项

债 11.35 万亿元人民币，支持补短板、惠民生领域建设项目约 9 万个，

带动扩大社会有效投资。财政部综合司司长林泽昌表示，去年 1万亿

元增发国债已全部下达地方，基本都已落实到项目上。今年安排的 1

万亿元超长期特别国债，支持国家重大战略实施和重点领域安全能力

建设的「两重」项目，截至上周三，已发行 4180 亿元。 

1.3 国务院日前发布实施新型城镇化 5 年行动计划，将推进农业

转移人口市民化作为首要任务，将进一步深化户籍制度改革，进一步

推动转移支付、要素配置等与农业转移人口市民化挂勾，期望 5年后

常住人口城镇化率提升至接近 70%。 

1.4 国务院总理李强主持召开国务院常务会议，强调要优化强化

宏观政策，加大宏观调控力度，既要根据已出台政策施行情况，狠抓

落实，加快进度，亦要研究推出一批操作性强、效果好，让群众及企

业可感可及的增量政策措施。 

2  海外要闻回顾 
 

2.1 日本央行加息 15 个点子，将政策利率从 0%至 0.1%，上调

至 0.15%至 0.25%，市场预期维持不变。日本央行称，今次是以 7 票

对 2票的结果作出利率决策。日本央行提到，将以可预测的方式减少

日本政府每月购买债券金额，2026 年第一季度买债规模减少至 3万亿

日圆，折合由今季起每季减少买债约 4000 亿日圆。 

 

2.2 澳洲第 2 季通胀率升温，但仍符合预期；核心通胀率则持

续放缓。第 2 季消费物价指数(CPI)按年升 3.8%，比首季升 0.2 个百

分点，是自 2022 年第 4 季以来首次通胀升温，由于楼价及食品成本

攀升。CPI 按季亦升 1%。上季核心通胀率回落至 3.9%，比首季降 0.1

个百分点，连续 6个季度放缓，2022 年第 4季核心通胀率高见 6.8%。 

 

2.3 德国 7 月通胀加速，可能为欧洲央行谨慎推行进一步减息

增添理由。德国 7月欧盟调和消费者价格指数按年上升 2.6%，高于上

月的 2.5%。分析师预测增幅将维持不变。能源成本放缓幅度小于 6月，

而食品价格压力增加，服务业保持稳定。 

 

2.4 日本央行行长植田和男表示，日本经济正在逐步复苏，预

计通胀将在下半年接近目标。汇率变动比以往更可能影响通胀。适时、

可预见地减少购债规模是合适的。实际利率将保持在低位。如有必要

将调整购债计划。如果当前经济和价格前景得以实现，将继续加息。 

 

2.5 美国 6 月二手房屋签署买卖合约按月上升 4.8%，市场估计

上升 1.5%。 

 

2.6 7 月芝加哥采购经理指数降至 45.3，仍略高预期。 
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2.7 美国数据机构ADP公布7月份私人职位增幅，由6月的15.5

万个放慢至 12.2 万个，逊于预期的 15 万个，并创 1月以来最小增幅，

显示劳工需求呈放缓迹象，期内多个行业削减职位，包括专业服务、

资讯及制造业，而裁员集中于小型企业。 

 

2.8 联储局议息后 ，一如预期宣布维持息率不变，即维持联邦

基金利率在 5.25 厘至 5.5 厘区间 ；并称通胀目标取得一些进一步的

进展。议息声明全文修改的地方不多，但对劳工市场的形容有所改变，

认为职位增长已缓和。这是本轮加息周期以来的第 8次按兵不动，符

市场预期。储局会后声明指出，在是否减息问题上，局方仍在等待对

通胀有更大信心。有分析认为，9月减息 0.25 厘的机会较高，而今年

全年或会减息两次。 

 

2.9 联储局主席鲍威尔指，感觉委员会更接近减息，9月份会议

上减息可能是选项，考虑到经济情势，可以想象出现零次减息到多次

减息的不同情景。称继续专注双重使命，在过去两年取得相当大的进

展，包括坚定致力于将通胀率恢复至 2%的目标，劳动市场亦已经变得

更加平衡。他续指，不希望劳工市场进一步降温。 

 

2.10 Facebook 母企 Meta（美：META）公布第二季业绩，截至 6

月 30 日止第二季，收入 390.71 亿美元，按年升 22%，超预期的 383

亿美元，纯利 134.65 亿美元，升 73%，每股盈利 5.16 美元，超预期

的 4.73 美元。 

 

2.11 新东方(09901 - 美：EDU)公布，截至 5 月底止季度，纯

利按年减少 6.9%至 2697.2 万美元。若按非通用会计准则计，新东方

上季调整后的纯利 3693.1 万美元，按年大跌 40.5%，每 ADS 应占盈利

为 0.22 美元。 

 

2.12 高通上季盈利及收入都好过预期，盈利 21.3 亿美元，按

年升 18%，每股经调整盈利 2.33 美元。上季收入 93.9 亿美元，按年

升 11%。晶片业务收入升 12%至 80.7 亿美元，当中，来自手机的收入

增长 12%至 59 亿美元，汽车亦升 87%至 8.1 亿美元，物联网则跌 8%

至 13.6 亿美元。 

 

3  行业/公司要闻回顾 
 

3.1 HSBC 汇丰(00005)公布中期业绩，第 2季列帐基准除税前利

润 89.1 亿美元，按年升 1.5%，胜预期，宣派季度息每股 10 美仙，亦

拟展开最多达 30 亿美元的股份回购，预计于 3 个月内完成，回购力

度与上季回购力度一致。 

 

3.2 恒生银行（00011）公布，2024 年上半年除税前溢利升 3%

至 113.1 亿港元，列帐溢利增 1%至 98.9 亿元，相当于每股盈利 5.04

元。平均普通股股东权益回报率为 12.4%。恒生银行宣派第二次中期

股息 1.2 元，上半年合派 2.4 元，按年多 9%。恒生补充，若计及第二

季公布的 30 亿元股份回购，该行回馈股东总额达至 76 亿元，较去年

同期增加 80%。 

 

3.3 莱坊最新发布的《香港每月物业市场报告》指，由于经济

情况疲弱，6 月份港岛区甲级写字楼整体租赁需求停滞不前，写字楼

租金则持续下跌。港岛区的整体写字楼空置率仍然高企，业主要透过

减租来吸引租户。正面来看，6 月份主要为新写字楼租赁个案，而大
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部分租赁交易集中在中环，以专业服务和金融机构为主。展望未来，

预计 2025 年落成的甲级写字楼总楼面面积约 93 万平方呎，位于中环

及铜锣湾为主。此外，随着更多新写字楼计划落成，香港甲级写字楼

市场的新租赁来自写字楼升级和搬迁的需求。 

 

3.4 政府公布上季经济增长预先估计数字，按年增长 3.3%，好

过市场预期，亦较首季加快 0.5 个百分点。第 2季经济按季增长 0.4%。

上季私人消费开支按年下跌 1.6%，首季则上升 1.2%。不过投资有改

善，固定资本形成总额按年升 6%，首季升 0.1%。 

 

3.5 本港 6 月住宅按揭新申请贷款个案按月减少 17.2%，降至

6690 宗；新批出按揭贷款额按月减少 22.5%，减至 245 亿元，涉及一

手楼批出的贷款减少 25.6%，二手楼相关贷款减少 21.3%，转按贷款

减少 16.6%。 

 

3.6 政府公布，截至 6月底，本财政年度首 3个月整体开支 1762

亿元，收入 640 亿元。计入偿还政府债券 78 亿元本金后，录得赤字

1200 亿元。政府发言人表示，赤字主要由于薪俸税及利得税等主要收

入，均大多在财政年度后期收取，以及 4-6 月期间尚未发行政府债券。

截至 6月底，财政储备为 6146 亿元。 

 

3.7 金管局公布，6 月贷款与垫款总额上升 0.5%，包括贸易融

资在内，在香港使用的贷款上升 1.2%，在香港境外使用的贷款下跌

1.7%。 

 

3.8 百威亚太(01876)公布中期业绩。百威亚太上半年股权持有

人应占溢利 5.4 亿美元，按年跌 5.9%，股权持有人应占正常化溢利

5.5 亿美元，跌 4.7%，正常化除息税折旧摊销前盈利 11亿美元。 

 

3.9 信义光能(00968)公布中期业绩。截至 6 月 30 日止，信义

光能半年公司权益持有人应占溢利 19.6 亿元，按年增加 41%，每股盈

利 22.03 仙，派每股中期息 10仙，增加 33.3%。 
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反映本公司于发布本报告当日的判断。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所

含信息保持在最新状态。同时，本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，亦可因使用不同假设和标准、采用不同观点

和分析方法而与本公司其它业务部门、单位或附属机构在制作类似的其他材料时所给出的意见不同或者相反。本公司并不承担提示本报告

的收件人注意该等材料的责任，投资者应当自行关注相应的更新或修改，若有需要，应寻求独立专业意见，再自行分析及判断。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司、本公司员工或者关联机构不

承诺投资者一定获利，不与投资者分享投资收益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负上任何责任。投资者务必

注意，其据此做出的任何投资决策与本公司、本公司员工或者关联机构无关。 

本公司利用信息隔离制度控制内部一个或多个领域、部门或关联机构之间的信息流动。因此，投资者应注意，在法律许可的情况下，

本公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券或期权并进行证券或期权交易，也可能为这些公司提供或者争取提供

投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。在法律许可的情况下，本公司的董事、高级职员或员工可能担任本报告所提到的公司的董

事。 

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告作为做出投资决策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的判断。 

本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表或引用。如征得本公司同意进行引用、

刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“恒大证券研究部”，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。 

 

披露事项 

本公司并无拥有相当于所分析标的证券1%或以上市值的财务权益(包括持股)，与有关标的上市公司无投资银行关系，并无进行有关股

份的庄家活动。本公司员工均非该上市公司的雇员。上述分析员并无于本报告所载的上市公司中拥有财务权益。 

公司投资评级的说明： 

强烈推荐：分析师预测未来半年公司股价有20%以上的涨幅； 

推荐：分析师预测未来半年公司股价有10%以上的涨幅； 

中性：分析师预测未来半年公司股价在-10%和10%之间波动； 

减持：分析师预测未来半年公司股价有10%以上的跌幅。 

行业投资评级的说明： 

推荐：分析师预测未来半年行业表现强于基准指数； 

中性：分析师预测未来半年行业表现与基准指数持平； 

减持：分析师预测未来半年行业表现弱于基准指数。 
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