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市场表现 

指数 收市 幅度（%） 

恒生指数 17,304.96 -0.23  

恒生国企指数 6,086.40 -0.34  

恒生科技指数 3,476.58 -1.15  

上证综合指数 2,932.39 -0.22  

深证成份指数 1,602.19 -0.53  

沪深 300 指数 3,419.27 -0.66  

内地创业板指 1,665.97 -1.31  

日经 225 指数 38,126.33 -2.49  

道琼斯工业指数 40,347.97 -1.21  

标普 500 指数 5,446.68 -1.37  

纳斯达克指数 17,194.14 -2.30  
 

外汇 

币种 收市    变动(%) 

离岸人民币 7.2454 0.08  

美元指数 104.421 0.31  

欧元美元 1.0791 0.00  

美元日元 148.96 0.27  

英镑美元 1.2734 -0.04  

瑞郎美元 0.8728 0.02  
 

贵金属及大宗商品 

商品 收市 幅度（%） 

黄金期货(美元/盎司) 2489.40 0.35  

WTI 原油(美元/桶) 76.83 0.68  

布伦特原油(美元/桶) 79.52 -1.63  

LME 铜 9052.50 -1.87  

LME 铝 2296.00 0.24  
 

银行间拆借利率 

利率 收市    变动(BP) 

隔夜 Hibor 4.25238 -9007.2 

隔夜 Shibor 1.60800 -1740.0 

一周 Hibor 4.41804 -976.2 

一周 Shibor 1.70000 -720.0 

一月 Shibor 4.43649 -798.8 

一月 Hibor 1.82800 -70.0 
 

数据来源：Bloomberg、恒大证券研究部 

 

 
市场整体回顾： 

港股在 8 月首个交易日窄幅上落，恒生指数全日高低点数波幅

160 点，收报 17304 点，跌 39 点，跌幅 0.23%。主板成交额缩

减至大约 941 亿元。科技指数表现较差，跌逾 1%， 收报 3476

点。公用分类指数逆市升 2.5%，电能升半成，是表现最好恒指

成份股，长建、煤气及中电升近 3%或以上。美国 9月减息机会

增加，对息口敏感的地产及收租股走势不一，领展升逾 3%，长

实升 1%，恒隆地产跌近 3%。日前公布业绩的汇控及恒生，分别

低收逾 2%及近 4%。另外，内房及内需股亦向下。 

A 股下跌，沪深股市在经过昨日（31 日）暴力拉涨、外资放量

入市后，沪综指今日见资金解套潮，在白酒、地产板块领跌下，

上证指数收报 2932 点，跌 6点，跌幅 0.22%。深证成份指数收

报 8673 点，跌 80 点，跌幅 0.92%。创业板表现较差，指数收

报 1665 点，跌 22 点，跌幅 1.31%。两市全日成交 7823 亿元人

民币，虽然显着高于近日水平，但仍较上日回落 13.4%，显示

上日的大幅反弹势头未必能延续。内房市场低迷进一步加深。

克而瑞地产研究统计，7 月份内地百强房企销售金额同比降

19.7%，跌幅大于 6 月份的下跌 17%，环比更跌 36.4%；中指院

数据显示，今年 1-7 月内地百强房企销售总额 23909.4 亿元，

同比下降 40.1%。 

美股急挫，数据引发市场忧虑经济放缓风险。上星期新申领失

业救济人数升至 11个月高位，反映就业市场转弱；供应管理协

会(ISM)7 月制造业指数亦跌至 8个月低位。道琼斯指数最多跌

逾 740 点，低见 40098 点，收市报 40347 点，跌 494 点，跌幅

1.21%，创 1 星期收市新低。纳斯达克指数收报 17194 点，跌

405 点，跌幅 2.3%。标准普尔 500 指数收报 5446 点，跌 75 点，

跌幅 1.37%。Meta 绩后升近 5%，但多只科技股受压，亚马逊及

苹果低收约 1.6%或以上，公布业绩后在收市后交易时段进一步

偏软。英特尔低收 5.5%，在收市后交易时段急泻逾 20%。集团

对今季收入展望不及市场预期，将裁员 15%，并暂停派息。晶
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片股再度被抛售，Nvidia 跌近 7%，AMD、博通、高通跌逾 8%至

逾 9%。另外，波音跌 6.5%，是表现最差道指成份股。 

金价再创新高，现货金则由升转跌，现货金一度高见每盎司

2462.09 美元，升约 14 美元，升幅近 0.6%，较早时徘徊 2445

美元附近，倒跌 0.1%。纽约期金突破每盎司 2500 美元关口，

高见 2506.6 美元，收市报 2480.8 美元，升 7.8 美元，升幅逾

0.3%。 

美元指数纽约尾盘涨 0.23%，报 104.339 点，日内交投区间为

103.863-104.447 点。两年期及 10年期债息同样创半年新低，

10 年期债息跌穿 4 厘关口，低见 3.965 厘，跌 14 个基点。两

年期债息低见 4.14 厘，跌 19.8 个基点。 

油价下跌，伦敦布兰特期油再度回落至每桶 80 美元以下，收报

79.52 美元，跌 1.32 美元，跌幅 1.6%。纽约期油收报每桶 76.31

美元，跌 1.6 美元，跌幅约 2.1%。 
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1 国内要闻回顾 

1.1 7 月财新中国制造业采购经理指数(PMI)录得 49.8，较 6月下

降 2个百分点，低于预期的 51.5，且是 2023 年 11 月以来首次低于荣

枯线，制造业景气水平明显回落。国家统计局此前一日公布的 7 月制

造业 PMI 为 49.4，比上月略降 0.1 个百分点，连续三个月低于荣枯线。 

1.2 据《彭博》报道，人民银行计划调整中期借贷便利（MLF）操

作时点至每月 25 日，即在贷款市场报价利率(LPR)公布（每月 20日，

遇节假日顺延）之后，以逐步淡化其政策利率的角色，调整最快于本

月开始。 

1.3 国家发改委副主任赵辰昕表示，中国有足够空间进行逆周期

政策调节，有信心战胜发展中的问题和转型挑战，完成全年目标任务，

目前正加快推进超长期特别国债、中央预算内投资、地方政府专项债

券，以及去年增发国债等项目建设。 

1.4 中国汽车动力电池产业创新联盟数据显示，今年以来，国内

磷酸铁锂电池的新能源汽车装车占比呈现持续增长趋势。其中，6 月

份装车量 31.7GWh，占总装车量的 74%，已然坐稳新能源汽车动力电

池配套的“头把交椅”。业内普遍认为，磷酸铁锂电池装车量重回历

史高点的背后，与新能源汽车“价格战”背景下的成本倒逼关系密切。

有蜂巢能源研发人员表示，相比以前，磷酸铁锂电池近年来在能量密

度上有着较大的提升，加之三元材料中镍、钴的价格持续走高。相近

的性能表现下，成本侧优势凸显，使得三元锂电池装车量逐渐被磷酸

铁锂电池拉开差距。 

2  海外要闻回顾 
 

2.1 加拿大经济第二季度经济增长速度可能快于预期，为央行

调整减息步伐提供空间。加拿大统计局估计，第二国内生产总值(GDP)

将以年化的 2.2%速度增长，高于加拿大央行和经济师预测的 1.5%。

此外，预料加拿大上半年经济增长 1.3%，是自 2022 年 8 月以来最快

的 6个月增长。 

 

2.2 日本首相岸田文雄则在官邸接受采访，就日本央行进一步

加息的决定表示，日本向新增长型经济阶段转型的迹象变得明确。他

列举了增长型经济的具体例子，包括春季劳资谈判涨薪、上调最低时

薪、扩大设备投资及企业收益增加。 

 

2.3 日本央行表示，随着劳动力市场收紧，工资及物价增长可

能超出预期。央行在季度展望报告中指出，服务企业愈来愈倾向加价，

将上升的劳动力成本转嫁顾客，在就业市场紧缩下，随着中长期通胀

预期升温，工资增长及通胀有可能过高。 

 

2.4 英特尔在收市后公布，第 2季亏损 16.1 亿美元，去年同期

则盈利 14.8 亿美元。每股亏损 38 美仙；每股经调整盈利 2美仙，按

年跌 85%，差过市场预期。上季收入 128.3 亿美元，按年跌 1%，跌幅

超出预期。英特尔计划全面削减开支，包括裁员逾 15%、重组公司架

构及营运，以节省逾 100 亿美元开支，提升效率及市场竞争力；集团

同时宣布由今年第 4季起暂停派息。消息拖累英特尔在美股收市后交

易时段急泻逾 20%。 

 

2.5 OPEC+联合部长级监督委员会会议维持石油产出政策不变，
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包括由 10 月开始取消部分减产行动，重申如有必要，可以暂停或扭

转增产计划。在 6 月举行的上次会议，OPEC+同意将每日减产 366 万

桶的行动延长 1 年，直至 2025 年底；并将涉及 8 个成员国的每日减

产 220 万桶的行动延长 3个月，延至今年 9 月底。 

 

2.6 美国供应管理协会（ISM）7 月制造业采购经理指数跌至

46.8，创 8 个月以来最低，差过市场预期，连续 4 个月下跌。7 月新

订单分项指数跌至 47.4，产出亦继续下跌，制造商仍面对投入价格上

升，或反映运费增加；支付价格分项指数升至 52.9，供应商交货速度

放缓，制造业就业继续萎缩。另外，标普全球 7月美国制造业采购经

理指数终值 49.6，低于初值。 

 

2.7 美国第 2 季非农业生产力上升 2.3%，高过市场预期；非农

单位劳工成本上升 0.9%，升幅小过预期。 

 

2.8 美国上周新申领失业援助人数增加 1.4 万人，升至 24.9 万

人，多过市场预期；4周平均新申领失业援助人数增加 2500 人。数据

显示，持续申领失业援助人数增加 3.3 万人，升至 187.7 万人，多过

市场预期。 

 

2.9 英伦银行宣布减息 0.25 厘，逾 4年来首次减息，指标利率

从 16年高位回落至 5厘。但政策委员在通胀压力纾缓是否足够方面，

出现意见分歧。货币政策委员会以 5票对 4票决定减息。央行总裁贝

利在声明说，未来行动会审慎，需要确保通胀保持低企，亦会小心减

息不会过快及过多。 

 

3  行业/公司要闻回顾 
 

3.1 汇丰宣布，维持最优惠利率于 5.875 厘不变。港元储蓄存

款利率亦维持不变。汇丰对上一次调整最优惠利率是去年 7月 28 日，

当时加息 0.125 厘。 

 

3.2 渣打香港公布，港元最优惠贷款利率维持年息 6.125 厘不

变；港元储蓄户口利率亦维持不变。 

 

3.3 中银香港(02388)公布，该行港元最优惠利率及活期储蓄存

款利率维持不变，分别为年利率 5.875 厘及 0.875 厘。 

 

3.4 澳门博彩监察协调局公布，7月博彩收入 185.95 亿澳门元，

按年升 11.6%，逊于市场预期，按月则升 5.1%。今年首 7个月，博彩

收入 1323.48 亿澳门元，按年升 36.7%。 

 

3.5 小米(01810)旗下小米汽车宣布，7 月小米 SU7 交付量超

10000 台，8 月交付量将持续破万，预计 11 月提前完成全年 10 万台

交付目标。 

 

3.6 特斯拉中国发文庆祝全球第1000万个电驱系统在特斯拉上

海超级工厂下线，另外宣布，7 月在内地推出 5 年免息金融政策延长

至 8月 31 日。如首付 7.99 万元人民币起，可享 1-5 年 0息方案；首

付 4.59 万元起，可享 1-5 年低息方案，年费率降至 0.5%起(折合年化

利率仅 0.93%起)。 

 

3.7 政府统计处公布，6月零售业总销货价值临时估计为 299 亿
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元，按年跌 9.7%，连跌 4个月，但跌幅较 5月收窄 1.7 个百分点，亦

连续两个月跌幅收窄。上半年零售业总销货价值累计下跌 6.6%。 
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公司投资评级的说明： 

强烈推荐：分析师预测未来半年公司股价有20%以上的涨幅； 

推荐：分析师预测未来半年公司股价有10%以上的涨幅； 

中性：分析师预测未来半年公司股价在-10%和10%之间波动； 

减持：分析师预测未来半年公司股价有10%以上的跌幅。 

行业投资评级的说明： 

推荐：分析师预测未来半年行业表现强于基准指数； 

中性：分析师预测未来半年行业表现与基准指数持平； 

减持：分析师预测未来半年行业表现弱于基准指数。 
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