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证券研究报告 
  晨会纪要 

 2024 年 8月 9日星期五 

    
市场表现 

指数 收市 幅度（%） 

恒生指数 16,891.83 0.08  

恒生国企指数 5,941.47 0.14  

恒生科技指数 3,366.68 -0.47  

上证综合指数 2,869.90 0.00  

深证成份指数 1,564.26 -0.12  

沪深 300 指数 3,342.94 0.04  

内地创业板指 1,611.51 -0.54  

日经 225 指数 34,831.15 -0.74  

道琼斯工业指数 39,446.49 1.76  

标普 500 指数 5,319.31 2.30  

纳斯达克指数 16,660.02 2.87  
 

外汇 

币种 收市    变动(%) 

离岸人民币 7.1854 -0.02  

美元指数 103.209 0.01  

欧元美元 1.0915 -0.04  

美元日元 147.69 -0.31  

英镑美元 1.2747 -0.01  

瑞郎美元 0.8669 -0.02  
 

贵金属及大宗商品 

商品 收市 幅度（%） 

黄金期货(美元/盎司) 2463.50 0.01  

WTI 原油(美元/桶) 76.06 -0.17  

布伦特原油(美元/桶) 79.16 1.06  

LME 铜 8794.50 0.29  

LME 铝 2274.00 -0.61  
 

银行间拆借利率 

利率 收市    变动(BP) 

隔夜 Hibor 3.67976 -996.5 

隔夜 Shibor 1.68100 640.0 

一周 Hibor 3.82476 -1100.0 

一周 Shibor 1.76300 550.0 

一月 Shibor 4.07417 -596.4 

一月 Hibor 1.80500 -20.0 
 

数据来源：Bloomberg、恒大证券研究部 

 

 
市场整体回顾： 

港股反复靠稳，恒生指数低开逾 100 点后曾跌逾 210 点，其后

一度转升近 150 点，升穿 17000 点，指数收市报 16891 点，升

13 点，主板成交额增至约 1028 亿元。各主要分类指数变动不

大。科技指数跌约 0.5%，报 3366 点。腾讯升逾 1%，美团跌逾

1%。地产股亦个别发展。太古系派成绩表，太古地产急升近 12%，

公司拟回购 15亿元股份。太股 A及太古 B则偏软。九仓公布业

绩后低收逾 2%，九仓置业升逾 2%。康师傅跌近 7%，是表现最

差恒指成份股，表现最好是升约 3%的创科实业。首日挂牌的黑

芝麻智能较招股价跌 27%，收报 20.45 元。 

A 股个别发展。上证指数平收，报 2869 点。深证成份指数报 8446

点，跌 3点。创业板指数报 1611 点，跌 8点，跌幅 0.54%。两

市下跌个股略大于上涨家数，全日成交 6199 亿元。3，热门概

念：维生素概念股集体爆发，东北制药、能特科技、圣达生物、

民生健康等多股涨停。种业股午后大涨，神农种业、丰乐种业

等封板。大消费板块反弹，中央商场、永辉超市、皇台酒业、

煌上煌等涨停。地产股盘中活跃，世联行、深物业 A 等封板。

下跌方面，教育股迎来调整、中公教育、昂立教育跌停；商业

航天概念下挫，航天晨光、上海沪工跌停。 

美股大幅反弹，道指尾段升势曾扩大至 744 点，纳指一度升

3.1%；标指创 2022 年以来的最大单日涨幅。道指收市涨 683 点，

报 39446 点；纳指涨 2.87%，报 16660 点；标指涨 2.3%，报 5319

点。所有道指成份股都升，表现最好的英特尔反弹近 8%，结束

5日跌势，自近 10年半低位回升。科技股反弹，Nvidia 反弹逾

6%，重上 100 美元以上。Meta、高通、AMD 升逾 4%至近 6%。礼

来急升 9.5%，受到上调全年盈利预测带动。Under Armour 飙升

逾 19%，去库存及促销带动上季盈利表现胜预期。 

金价造好，现货金重上每盎司 2400 美元，高见 2426.29 美元，

升幅约 1.9%。纽约期金收报每盎司 2463.3 美元，升 30.9 美元，
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升幅约 1.3%，连升两日。 

美汇指数微升，报 103.22，美国 10年期债息回升，高见 4.022

厘，升 5.5 个基点，尾市回顺至 3.98 厘附近。 

油价连升 3日，创 1星期高位。伦敦布兰特期油收报每桶 79.16

美元，升 83 美仙，升幅约 1.1%。纽约期油收报每桶 76.19 美

元，升 96美仙，升幅约 1.3%。 
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1 国内要闻回顾 

1.1 财政部计划下星期三在香港发行 90亿元人民币国债，属今年

第 4期。本港金管局公布，财政部今次将增发 2026、2027 及 2034 年

到期的国债，规模各 30 亿元，3 笔国债的年利率分别 2.2 厘、2.28

厘及 2.45 厘。合资格的债务工具中央结算系统（CMU）成员将以价格

为标的，周三通过中央结算系统投标平台进行竞价投标，下周五交收。 

1.2 中国汽车流通协会乘用车市场信息联席分会资料显示，2024

年 7 月，全国乘用车市场零售汽车 172 万辆，同比下降 2.8%，环比下

降 2.6%。其中，7月常规燃油乘用车零售汽车 84 万辆，同比下降 26%，

环比下降 7%。7 月新能源乘用车市场零售汽车 87.8 万辆，同比增长

36.9%，环比增长 2.8%，7 月新能源乘用车国内月度零售渗透率达

51.1%。 

1.3 乘联会数据显示，7 月新能源乘用车企业总体走势较强，厂

商新能源月度批发销量突破万辆的厂商达到 17 家（同比增加 2 家，

环比减少 2家），占新能源乘用车总量 89.6%（上月 90.6%，去年同期

87.6%）。 

1.4 乘联会表示，今年总体汽车出口延续去年强势增长特征。7

月海关统计汽车出口 55.3 万辆，同比增长 26%，环比增长 14%；出口

金额 99.9 亿美元，同比增长 14%，环比增长 14%。1-7 月累计出口 348

万辆，增长 25.5%，出口金额 651 亿美元，增长 18%。 

2  海外要闻回顾 
 

2.1 英特尔（Intel，美：INTC）在深圳举行活动时宣布，将推

出首款专门面向汽车的独立显示卡（dGPU）Intel Arc Graphics for 

Automotive - A760A，预计最快 2025 年商用在车辆中，英特尔称，

冀新 GPU 加速汽车技术发展，开启人工智能 AI 驱动的驾驶舱体验的

新时代。英特尔收市大升 7.9%，收报 20.49 美元，成交 19 亿美元。 

 

2.2 利率期货显示，美单次减息 0.5 厘的机会率下降至 55.5%。 

 

2.3 地缘危机消息再有进展，乌克兰军方对俄罗斯领土发动俄

乌战争爆发逾两年来最大袭击后，俄罗斯宣布西部地区库尔斯克进入

紧急状态。库尔斯克地区代理州长 Alexey Smirnov 周三晚通过

Telegram 表示，需要宣布该地区进入紧急状态，以消除乌军袭击的后

果。当局还增加了职权，以限制人员活动、暂停工作，并采取安全措

施。 

 

2.4 美国上周首领失业救济金人数为回落至 23.3 万人，低于预

期的 24 万，创 11个月以来最大跌幅，纾缓经济衰退忧虑。前值由 24.9

万人上修至 25万人。截至 7月 27 日止当周，连续申领失业救济金人

数为 187.5 万人，符预期，前值为 187.7 万人下修至 186.9 万人。 

 

2.5 美国堪萨斯联邦储备银行总裁施密德表示，联储局目前政

策立场并不那么具限制性，要想通胀率进一步下降，就业市场要进一

步降温，政策路径取决于数据及经济强劲程度。被视为联储局鹰派官

员之一的施密德说，近期数据令他对通胀降温更有信心，亦为联储局

减息铺路。目前通胀率 2.5%左右，接近联储局 2%的目标，但仍未完

全达标。如果通胀持续回落，他确信当局有望完成物价稳定的任务，

将适宜调整政策立场。 
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2.6 日本央行 7 月会议意见摘要显示，部分委员呼吁有必要持

续加息，认为即使加息后，经通胀调整后的实际利率仍非常低。有委

员认为，央行应继续及时、渐进地加息，最终利率应至少 1厘左右。

央行并无公布中性利率预测，市场认为应介乎 1%至 1.5%。 

 

3  行业/公司要闻回顾 
 

3.1 中国移动(00941)2024 年上半年营收 5,467 亿元人民币，按

年增 3%；中期纯利 802 亿元，按年增长 5.3%，相当于 3.75 元。中移

动宣布派发中期股息每股 2.6 港元，按年增长 7%，预计 9月 2日除净、

9月 24 日派发。 

 

3.2 中芯国际(00981)公布，2024 年第二季收入 19.01 亿美元，

按年增 22%、按季升 8.6%；股东应占溢利 1.65 亿美元，按年跌 59%、

按季升 1.3 倍。中芯国际第二季毛利率为 13.9%，较去年同期跌 6.4

百分点、按季回升 0.2 百分点。 

 

3.3 据美联物业研究中心资料显示，7 月累积货尾量(包括楼花

及现楼)录约 22,261 个单位，较 6 月约 21,915 伙按月增加约 1.6%，

比起去年底21,886伙亦升约1.7％。美联物业首席分析师刘嘉辉指出，

撤辣后发展商积极推售货尾，同时又接连推出多个全新盘，纵使一手

购买力强劲，惟市场亦难以短时间消化大量单位，导致 7月份累积货

尾量突破 2.2 万伙水平。 

 

3.4 华虹半导体(01347)公布第二季业绩。华虹半导体上季母公

司拥有人应占溢利 667.3 万美元，按年跌 91.5%，按季亦跌 78.9%，

基本盈利 0.004 美元。华虹半导体业绩前跌 0.7%，报 19.28 元。 

 

3.5 澳门 8 月份首 7 日有 84.3 万人次旅客到访，日均回到 12

万人次，同比上升 14.3%。澳门旅游局的新闻稿表示，旅客量已回复

至疫情前水平。在上周六，单日入境旅客有 15.2 万人次，是今年单

日旅客入境最高人次，对比 2019 年暑假期间曾录得单日峰值 15.5 万

人次，可见已恢复至近 98%。 

 

3.6 太古地产(01972)上半年盈利近 18 亿元，按年跌 19%，基本

盈利跌 1%至 38.6 亿元。上半年物业投资的基本盈利跌逾 6%至 36.9

亿元，物业买卖亏损扩大约 65%至 6100 万元。 

 

3.7 太古股份(00019)公布，中期盈利 39.1 亿元，按年跌 7%，

派发第 1次中期息 A 股每股 1.25 元，B 股每股 0.25 元，均按年增加

4%。 

 

3.8 九仓(00004)上半年收入减少 14%至 70.3 亿元，营业盈利减

少 2%至近 30.9 亿元。投资物业收入跌 5%至 23.6 亿元，营业盈利跌

6%至 15.7 亿元，主要因为内地商场和写字楼租金偏软。 

 

3.9 宏利(00945)第 2 季盈利 10.4 亿加元，按年跌 1%，每股普

通股派息 0.4 加元。期内，核心盈利升 6%至 17.4 亿加元，新造业务

价值升 23%至 7.2 亿加元。上半年盈利 19.1 亿加元，按年跌 22%。核

心盈利升 11%至 34.9 亿加元，新造业务价值升 28%至 13.9 亿加元。 

 

3.10 IFR 国际金融评论援引未具名知情人士消息报道称，华润
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饮料获得香港交易所批准进行首次公开募股(IPO)，最高可能筹资 10

亿美元。预上市最早可能在 8月下旬开始；时间表尚未敲定。美国银

行、中银国际、中信证券和瑞银担任保荐人。 
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行业投资评级的说明： 

推荐：分析师预测未来半年行业表现强于基准指数； 

中性：分析师预测未来半年行业表现与基准指数持平； 

减持：分析师预测未来半年行业表现弱于基准指数。 
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