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证券研究报告 
  晨会纪要 

 2024 年 8月 23 日星期五 

    
市场表现 

指数 收市 幅度（%） 

恒生指数 17,641.00 1.44  

恒生国企指数 6,224.24 1.34  

恒生科技指数 3,508.61 2.16  

上证综合指数 2,848.77 -0.27  

深证成份指数 1,505.09 -1.07  

沪深 300 指数 3,313.14 -0.26  

内地创业板指 1,546.63 -0.76  

日经 225 指数 38,211.01 0.68  

道琼斯工业指数 40,712.78 -0.43  

标普 500 指数 5,570.64 -0.89  

纳斯达克指数 17,619.35 -1.67  
 

外汇 

币种 收市    变动(%) 

离岸人民币 7.1448 0.03  

美元指数 101.502 -0.01  

欧元美元 1.1116 0.04  

美元日元 146.2 0.06  

英镑美元 1.3095 0.03  

瑞郎美元 0.8516 0.07  
 

贵金属及大宗商品 

商品 收市 幅度（%） 

黄金期货(美元/盎司) 2522.00 0.21  

WTI 原油(美元/桶) 73.01 0.00  

布伦特原油(美元/桶) 77.20 -0.03  

LME 铜 9130.50 -1.40  

LME 铝 2480.00 -0.28  
 

银行间拆借利率 

利率 收市    变动(BP) 

隔夜 Hibor 3.41000 -563.1 

隔夜 Shibor 1.76500 430.0 

一周 Hibor 3.67631 -342.9 

一周 Shibor 1.82100 130.0 

一月 Shibor 3.99714 -570.9 

一月 Hibor 1.81500 30.0 
 

数据来源：Bloomberg、恒大证券研究部 

 

 
市场整体回顾： 

港股反弹，恒生指数全日收报 17641，升 249 点或 1.4%，收复

50 天线，主板成交逾 974 亿元。恒生中国企业指数收报 6224，

升 82 点或 1.3%。恒生科技指数收报 3508，升 74 点或 2.2%。

小米(01810)及友邦(01299)绩后领涨蓝筹，小米收报 19.1 元，

升 1.58 元或 9%，成交 81.9 亿元；友邦收报 54.45 元，升 3.05

元或 5.9%，成交 46.12 亿元。申洲国际(02313)午后冲高，全

日涨 4%，报 65.05 元；京东(09618)股价反弹 3.5%，报 106元。

恒指两大跌幅股份依次为石药集团(01093)及药明生物

(02269)；石药集团收报4.86元，跌0.82元或14.4%，成交18.52

亿元，盘中低见 4.83 元，最高见 5.5 元；药明生物收报 10.4

元，跌 0.96 元或 8.5%，成交 18.87 亿元。国指三大成交股份

依次为小米、腾讯及阿里(09988)；阿里收报 81.65 元，升 1.7

元或 2.1%，成交 32.66 亿元。科指三大成交股份依次为小米、

腾讯及阿里。 

A 股窄幅震荡，深成指、创业板指走势较弱，双双创出调整新

低。个股跌多涨少，沪深京三市近 4500 股飘绿，全日成交达

5491 亿元。上证指数反复偏软，收报 2848 点，跌 7 点，跌幅

0.27%。深证成份指数报 8162 点，跌 67点，跌幅 0.82%。创业

板指数报 1546 点，跌 11 点，跌幅 0.76%。银行股继续走强，

中国银行、建设银行、工商银行、农业银行续创历史新高。下

跌方面，游戏股集体调整，华谊兄弟、新迅达跌超 10%；券商

股下挫，锦龙股份尾盘跌停。太空经济概念逆势走强，探路者、

三夫户外、如意集团、隆华新材、烽火电子、新兴装备等多股

涨停。 

美股由升转跌，受到科技股跌势拖累。市场关注美国联储局主

席鲍威尔，将于 Jackson Hole 全球央行年会中发表的讲话。道

琼斯指数早段最多曾升近 140 点，其后最多跌逾 300 点，收市

报 40712 点，跌 177 点，跌幅 0.4%。纳斯达克指数报 17619 点，

跌 299 点，跌幅近 1.7%。标准普尔 500 指数报 5570 点，跌 50
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点，跌幅约 0.9%。科技股向下，英特尔跌逾 6%，亚马逊和微软

都跌逾 2%，是跌幅最大的 3 只道指成份股。另外，Nvidia 和

Tesla 跌近 4%至近 6%。金融股靠稳，摩根大通和美国运通升近

1%，是表现最好的 2只道指成份股。 

金价向下。现货金失守每盎司 2500 美元关口，一度回落至 2470

美元水平，最多曾跌 1.6%。较早时报 2484.24 美元，跌幅 1.1%。

纽约期金收市报每盎司 2516.7 美元，跌幅 1.2%。 

在鲍威尔发表讲话前，美国 2 年、10 年及 30 年期国债孳息率

都回升，其中 10 年期孳息率重上 3.8 厘关，报 3.854 厘；美汇

指数反弹 0.5%，报 101.52。 

油价上升。伦敦布兰特期油收市报每桶 77.22 美元，升 1.17 美

元，升幅 1.5%。纽约期油收报每桶 73.01 美元，升 1.08 美元，

升幅 1.5%。 

Jackson Hole 央行年会今日起一连三日展开。重头戏是联储局

鲍威尔周五（香港时间晚上 10时）发表讲话，希望进一步了解

利率政策，芝商所 FedWatch 工具显示，减息 0.25 厘的机会率

升至 75%。 
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1 国内要闻回顾 

1.1 彭博社报道指，A 股退市潮持续，今年退市公司数目料将再

创新高。彭博社数据显示，今年截至 8 月 21 日，A 股已有 40 间公司

摘牌，此外还有 9间公司收到交易所拟终止股票上市的事先告知书，

等待最后摘牌的通知。这意味着，今年 A 股退市的公司可能逼近 50

间，势将超过去年 45 间的历史最高。 

1.2 文远知行（WeRide）据报延迟美国 IPO，未有新时间表。报

道指，内地自动驾驶科技企业文远知行因需要更多时间向监管机构提

供更多文件，因此暂延美国 IPO 计划。据报道指，新增文件侧重于澄

清中国监管问题，及美国出口管制对供应商的影响。 

1.3 商务部新闻发言人何亚东在例行新闻发布会上表示，今年以

来，消费市场总体呈现平稳增长态势，传统消费稳步扩大，新型消费

快速发展，服务消费扩容提质，为经济回升向好提供了有力支撑。总

的来看，随着加力支持消费品以旧换新、促进服务消费高质量发展等

政策措施加快落实落地，各类促消费活动持续深入开展，预计消费市

场总体将延续回升向好态势。 

1.4 商务部在例行新闻发布会上表示，商务部汽车以旧换新信息

平台已经收到汽车报废更新补贴申请超过了 68 万份。近一个月以来，

新增补贴申请约 34 万份。汽车报废更新政策带动报废汽车回收量迅

猛增长，1~7 月，全国报废汽车回收 350.9 万辆，同比增长了 37.4%。 

1.5 中国信通院发布《2024 年二季度我国互联网上市企业运行情

况》研究报告，截至 2024 年 6 月底，我国上市互联网企业总市值为

9.95 万亿元，较上季度环比上涨 5.9%；在香港上市企业市值占比上

升，Top10 企业市值占总市值 79.5%；我国 9 家企业上榜全球互联网

企业市值 Top30；营收方面，2024 年 Q1 我国上市互联网企业营收增

速达 11%。 

1.6 CINNO Research 数据显示，2024 年第二季度中国市场折迭屏

手机销量达 262 万部，同比增长 125%，环比增长 11%，连续第四个季

度保持三位数同比增长幅度。折迭手机市场作为近年进入存量市场智

能手机中异军突起的新赛道，销量始终保持增长趋势。上半年，中国

市场折迭屏手机累计销量达 498 万部，同比增长 121%，渗透率 3.6%，

对比去年同期 1.7%的渗透率上升 1.8 个百分点，在 5000 元人民币以

上高端市场份额达到 13%，而这一数字在 2020 年仅为 2%。 

1.7 据 TrendForce 集邦咨询最新汽车研究报告，今年第二季全球

新能源汽车(含纯电动车、插电混合式电动车、氢燃料电池车)销量达

到 376.9 万辆，按季增长近 30%、同比增长 24.2%。TrendForce 表示，

第二季全球纯电动车(BEV)销量为 232.8 万辆，年增 8%。尽管特斯拉

依然为纯电车占率第一，但其销量较去年下降 4.7%。比亚迪

(01211)(深:002594)在纯电车市场表现稳健，位居第二名，BEV 销量

较去年同期增长约 20%。 

1.8 商务部办公厅发布关于开展商业技术应用创新中心建设的通

知。其中提到，突出智能化方向，推动人工智能技术与商贸流通、新

型消费等深度融合，打造数字生活、智慧商圈、AI电商等人工智能典

型应用场景等。突出数字化方向，推动传统商业线上线下融合发展，

商业大数据、商业综合服务平台建设，商业新业态新模式创新等。突
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出绿色化方向，推动传统商业领域节能减排技术和管理创新，商业绿

色发展创新，先进绿色技术推广应用创新等。 

2  海外要闻回顾 
 

2.1 多名美国联储局官员都表示支持 9 月开始减息，指出目前

美国通胀已从高位大幅回落，劳动力市场亦正在降温，包括费城联储

银行总裁哈克、波士顿联储银行总裁柯林斯；但波士顿联储银行总裁

柯林斯认为，很快开始放松政策是合适，认为通胀已经大幅回落，劳

动力市场亦很健康，认为保持劳动力市场健康是首要任务。一旦采取

不同政策立场，循序渐进、有条不紊的步伐可能是合适。 

 

2.2 标普全球公布，美国 8 月综合采购经理指数初值微跌至

54.1，跌至 4个月低位，但仍处于健康水平，反映私人企业活动保持

扩张。服务业活动轻微上升，抵销制造业活动放缓的影响。调查显示，

8月新订单分项指数初值升至 52.3，投入物价分项指数初值维持 58。

就业职位就减少，其中服务业职位减少，制造业新增职位是 1月以来

最少。 

 

2.3 美国 7 月二手房屋销售按月上升 1.3%，以年率计升至 395

万间，略高于市场预期，亦扭转过去连续 4 个月跌势，主要由于放盘

量增加及按揭利率下跌。7 月二手房屋销售按年下跌 2.5%。7 月二手

房屋售价中位数按年上升 4.2%，达到 42.26 万美元。上月二手放盘量

按月增加 0.8%，按年升近 20%。 

 

2.4 美国上周新申领失业援助人数增加4千人，升至23.2万人，

多过市场预期。数据显示，持续申领失业援助人数增加 4千人，增至

186.3 万人，少过市场预期。 

 

3  行业/公司要闻回顾 
 

3.1 证监会发表《季度报告》，第二季亏损收窄至 3689.5 万元，

收入增长 26.3%至 5.22 亿元。季内多项显著的进展，包括在香港注册

成立的基金数据继续向好，截至 6月底在香港注册成立的基金的管理

资产按季增加 7.2%至 14,924 亿元（1,911 亿美元），季内录得的净资

金流入亦按季增加 80.2%至 591 亿元（76 亿美元）。 

 

3.2 碧桂园服务(06098)公布中期业绩。碧桂园服务半年公司股

东应占利润 14.4 亿元，按年跌 38.7%，公司股东应占核心净利润 18.4

亿元，跌 31.7%，每股盈利 43.09 分，不派中期息。 

 

3.3 瑞声科技(02018)公布中期业绩。瑞声科技半年公司拥有人

应占溢利 5.4 亿元，按年升 257.3%，每股基本盈利 0.46 元，不派息。 

 

3.4 东亚银行(00023)上半年纯利按年倒退 20%至 21.1 亿元，净

利息收入增加 2.3%至 82.28 亿元，中期息减少 13.9%至 0.31 元。其

中，香港业务上半年录得应占溢利 13.1 亿元，按年下降 21.4%，主要

由于金融工具减值损失增加所致。尽管经营环境充满挑战，核心业务

收入保持稳健，拨备前经营溢利增加3.8%；净利息收入按年上升7.0%，

净息差扩阔 14 个基点。东亚表示，鉴于利率将会维持于较高水平一

段时间，将继续受惠于强劲的净息差。 

 

3.5 平保(02318)上半年盈利 746.2 亿元人民币，按年升近 7%，
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中期息维持 0.93 元。寿险及健康险、财产保险以及银行 3 大核心业

务的营运利润增长近 2%至近 796 亿元。科技业务营业利润跌逾 61%至

8.7 亿元。 

 

3.6 东方海外(00316)上半年盈利 8.3 亿美元，按年跌逾 26%。

中期息每股 0.63 美元，相当约 4.914 港元。集团上半年收入 46.5 亿

美元，按年升逾 2%，总体载货量增加 2%。当中直接受到红海危机影

响的亚洲/欧洲航线上半年收入增长 8%，总载货量减少 13%，该航线

船只航行距离大幅增加，运价大幅上涨。 

 

3.7 中国商飞公司一架 ARJ21 飞机，展开为期一个多月的「环

青藏高原」演示飞行，以验证对海拔 2438 米及以上「高高原」机场

和「高高原」航线的适应性、机场地面服务设备的适配性，和特殊飞

行程序的适用性，以更全面满足高海拔地区运营要求。 

 

3.8 网易(09999)上季盈利 67.6 亿元人民币，按年跌 18%，按季

跌 11%。非公认会计准则计的经调整盈利 78亿元，按年跌逾 13%，按

季跌逾 8%。派第 2季股息 8.7 美仙。上季收入 254.9 亿元人民币，按

年升约 6%，按季跌约半成。游戏及相关增值服务收入 201亿元，按年

增加近 7%，有道收入升逾 8%至 13 亿元，云音乐收入升逾半成至 20

亿元。 

 

3.9 百度(09888)上季盈利 54.88 亿元人民币，按年升 5%，按季

升 1%。以非公认会计准则计的经调整盈利 73.96 亿元，按年跌 8%，

按季升 5%。经调整除息、税、折旧及摊销前盈利(EBITDA)为 91.47 亿

元，按年持平，按季升 11%。 

 

3.10 阿里巴巴(09988 – BABA)公布，于 8月 28 日（生效日期）

公司自愿将于香港联交所第二上市变更为主要上市的转换将生效。于

生效日期，公司将于香港联交所及纽交所双重主要上市，且股票标记

「S」将自公司于香港联交所港币及人民币柜台的股票简称中删除。 

此次自愿转换为双重主要上市，并不涉及新股发行或融资。 

 

3.11 知乎（02390 - 美：ZH）公布中期业绩。知乎半年股东应

占净亏损 2.5 亿元，按年缩减 46.3%，经调整净亏损 1.8 亿元，减少

47.4%，每股亏损 0.88 元，不派中期息。 

 

3.12 堡狮龙国际（bossini）(00592)由于有效控制开支成本及

关闭中国内地的亏损店铺，上半年亏损收窄37%至5198.3万元，EBITDA

亏损亦收窄 43%至 2055.6 万元；不派中期息。 
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汇报予投资银行业务；分析师没有违反安静期的规定，于本报告就相关证券发出调研报告；分析师并非本报告的调研标的公司的主管及董
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