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市场表现 

指数 收市 幅度（%） 

恒生指数 19,000.56 4.13  

恒生国企指数 6,714.47 5.09  

恒生科技指数 3,915.58 5.88  

上证综合指数 2,863.13 4.15  

深证成份指数 1,555.98 3.95  

沪深 300 指数 3,351.91 4.33  

内地创业板指 1,615.32 5.54  

日经 225 指数 37,940.59 0.10  

道琼斯工业指数 42,208.22 0.20  

标普 500 指数 5,732.93 0.25  

纳斯达克指数 18,074.52 0.56  
 

外汇 

币种 收市    变动(%) 

离岸人民币 7.0110 0.17  

美元指数 100.466 -0.17  

欧元美元 1.118 0.11  

美元日元 143.23 0.00  

英镑美元 1.3413 0.07  

瑞郎美元 0.8433 0.18  
 

贵金属及大宗商品 

商品 收市 幅度（%） 

黄金期货(美元/盎司) 2677.00 0.20  

WTI 原油(美元/桶) 71.56 -0.07  

布伦特原油(美元/桶) 75.17 -0.08  

LME 铜 9796.00 2.59  

LME 铝 2556.00 2.47  
 

银行间拆借利率 

利率 收市    变动(BP) 

隔夜 Hibor 4.18976 4091.6 

隔夜 Shibor 1.78500 -1360.0 

一周 Hibor 4.26024 4208.3 

一周 Shibor 1.92000 610.0 

一月 Shibor 4.02179 2824.4 

一月 Hibor 1.83600 -10.0 
 

数据来源：Bloomberg、恒大证券研究部 

 

 
市场整体回顾： 

港股上升，恒指及科指都创逾 4 个月收市新高，受惠于内地公

布多项金融政策刺激经济，包括减息降准，亦创设新的货币政

策工具，支持股市稳定发展。恒生指数尾市高见 19002 点，收

市报 19000 点，升 753 点，升幅 4.1%。主板成交额急增至近 2424

亿元，比昨日多近一倍，创逾两年以来最多。金融股推高大市，

招行急升近 11%，是表现最好蓝筹股。中人寿、平保、港交所

升近 7%或以上。科技指数收报 3915 点，升约 5.9%。ATMXJ 升

逾 3%至逾 10%，京东集团升幅最大。部分公用股受压，长建及

电能跌 3%，是表现最差两只蓝筹股。 

A 股全线大涨，沪指收涨 4.15%创 4 年多来最大单日涨幅，沪深

两市成交合共逾 9700 亿元人民币，受惠于监管机构推出组合拳

刺激经济，除了宣布减息降准，亦创设两个新货币政策工具，

支持股市稳定发展，首期操作规模分别为 5000 亿元及 3000 亿

元人民币。上证指数收报 2863 点，升 114 点，升幅达 4.2%，

创逾 4 年最大单日升幅，亦创逾 1 个月收市新高。深证成份指

数及创业板指数都升至逾 1个半月高位，深证成份指数报 8435

点，升 352 点，升幅约 4.4%。创业板指数升穿 1600 点水平，

收报 1615 点，升 84点，升幅逾 5.5%。两市所有行业及概念板

块全线飘红，其中大金融、钢铁、锂矿、煤炭等方向涨幅居前。

大金融板块全线爆发，天风证券、中粮资本、天茂集团、瑞达

期货、锦龙股份等 20 余股涨停。国企改革概念继续活跃，大唐

电信、宝塔实业、上海九百、亚泰集团、卓朗科技等十余股封

板。 

美股上升，道指及标普 500 指数再创收市新高。中国推出一系

列支持经济措施，带动在美国上市的中概股造好。道琼斯指数

收报 42208 点，升 83 点，升幅 0.2%。标准普尔 500 指数收报

5732 点，升 14点，升幅 0.25%。纳斯达克指数收报 18074 点，

升 100 点，升幅 0.56%。反映中概股走势的纳斯达克金龙指数
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急升 9.1%。 

金价延续升势，并再创新高。现货金升穿每盎司 2650 美元，较

早时在贴近每盎司 2657 美元水平上落。纽约期金收报每盎司

2677 美元，上升 0.9%。 

美元指数跌约 0.6%，较早时报 100.35。10 年期基准国债收益

率跌 1.71 个基点，报 3.7318 厘。 

在岸人民币兑美元创下近 1 年半新高，人民银行公布减息降准

等一系列支持经济的措施。在岸人民币兑美元一度触及7.0156，

在纽约交易尾段升 0.65%，至 7.017。 

油价上升，触及约 3 个星期最高位，伦敦布兰特期油收报每桶

75.17 美元，上升 1.27 美元，升幅 1.72%。纽约期油收报每桶

71.56 美元，上升 1.19 美元，升幅 1.69%。 

 

 



 

恒大证券晨会纪要                                                                                 25/9/2024 

 

 

请务必阅读最后一页免责声明                                                       恒大证券研究部证券研究报告 

  

3

1 国内要闻回顾 

1.1 人民银行宣布，近期将下调存款准备金率 0.5 个百分点，向

金融市场提供长期流动性 1万亿元人民币，并按情况年底前再降准。

另外，会引导银行降低存量房贷利率，以及将首套房贷同二套房贷最

低首付比例，统一为 15%。 

1.2 央行宣布创设证券、基金、保险公司互换便利，支持符合条

件的证券、基金、保险公司通过资产质押，从中央银行获取流动性。

“互换便利不是直接给钱，不会扩大基础货币规模。”接近央行人士

强调。现行《人民银行法》规定，央行不得直接向非银金融机构提供

贷款，证券、基金、保险公司互换便利采用的是“以券换券”的方式，

既提高了非银机构融资能力，又不是直接给非银机构提供资金，不会

投放基础货币。 

1.3 国家发改委利用外资和境外投资司与香港金管局，在香港联

合举办「支持中资企业在港发债政策宣介会」。发改委外资司司长郑

持平致辞时表示，香港作为重要的国际金融中心，和全球领先的人民

币离岸中心，是连接内地与国际资本市场的重要纽带，也是内地「引

进来」和「走出去」的重要平台。发改委鼓励更多中资企业利用香港

这一国际金融平台，开展跨境融资活动和拓宽融资渠道等。 

1.4 中国人力资源和社会保障部副部长李忠表示，始终将高校毕

业生等青年就业作为重中之重，会着力缓解结构性就业矛盾，营造公

平就业的良好环境。他在国新办新闻发布会上表示，将有效治理就业

歧视、欠薪欠保、违法裁员等乱象；加强岗位开发，优化衔接校内校

外服务，确保青年就业水平总体稳定。 

1.5 中国证监会发布《关于深化上市公司并购重组市场改革的意

见》，鼓励上市公司加强产业整合，进一步提高监管包容度。当局对

上市公司之间整合需求，将通过完善限售期规定、大幅简化审核程序

等方式予以支持。 

1.6 中国证监会就《上市公司监管指引第 10号—市值管理》公开

征求意见，要求上市公司以提高质量为基础，提升经营效率及盈利能

力，结合实际情况依法合规运用并购重组、股权激励、现金分红、股

份回购等方式，推动上市公司价值提升。 

1.7 我国汽车整车出海持续增长，与之配套的“产业链出海”也

备受关注。近年来，我国汽车零配件出口总额持续上涨，不少企业也

正在忙碌生产赶订单。海关总署发布的数据显示，2024 年 1至 8月份，

我国汽车零配件出口金额约为 4384.06 亿元，同比增长 7.9%；8月当

月我国汽车零配件出口金额约为 575.92 亿元，同比增长 6.2%。宁波

海关所属奉化海关副关长王洪喜表示：今年 1至 8月份，宁波市出口

汽车配件 208.4 亿元，同比增长 15.6%，主要出口到美国、欧盟、墨

西哥、东盟。 

1.8 据多家旅行社消息，今年国庆假期，无论是国内游还是出境

游都迎来预订高峰，年轻人的出游愿望强烈。据悉，今年国庆假期出

游预订以长线游为主，新疆、重庆等地成为出游热门目的地，其中赏

秋景成为国内出游的大热门。工作人员表示，从预订情况来看，国庆

出游人群偏“年轻化”，旅行社推出了更加休闲、个性化的旅游产品。

业内人士表示，今年国庆假期的机票均价及酒店均价有所下降，出境

团队游整体价格同比下降 20%至 30%，性价比提升明显。 
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2  海外要闻回顾 
 

2.1 欧洲央行行长拉加德表示，她和美联储主席鲍威尔会交换

意见，但不会协调行动。“我们只降了 25个基点，他降了 50 个，”她

表示。“不过后来我们又降了 25个，所以都降了 50个基点。”当被问

及通胀是否被击败时，她表示“不完全是，我们正在实现目标。”“我

的目标是 2%，我想达到 2%，”拉加德称。“8 月份 CPI 上涨了 2.2%，

但我想确保在 2%，并保持在这一水平，”她说。“我们已经非常接近了。” 

 

2.2 澳洲央行宣布维持指标利率 4.35 厘不变，符合市场预期。

央行表示，通胀仍然远高过 2-3%的目标区间中值，相信高过目标的情

况会持续。按照目前预测，通胀要到 2026 年才会持续回到目标水平。 

 

2.3 美国联邦住房金融局(FHFA)公布，7 月楼价指数按月升

0.1%，按年升 4.5%。6月楼价由按月跌 0.1%，修订为持平。另外，标

普/Case-Shiller公布，美国 7月 20个大城市楼价指数按年升 5.92%，

略高于预期的 5.9%，升幅低于 6月的 6.5%。 

 

2.4 世界大型企业研究会公布，美国 9 月消费者信心指数跌至

98.7，低于市场预期的 104，亦低于 8月向上修订后的 105.6，创 2021

年 8 月以来最大跌幅。现况指数及预期指数都跌，现况指数跌 10.3

点至 124.3，预期指数跌 4.6 点至 81.7，仍处于 80 以上。指数一旦

跌穿 80，通常预示衰退将至。 

 

2.5 联储局理事鲍曼（Michelle Bowman）表示，对进一步减息

继续采取谨慎的态度，不能排除在抗通胀方面的进展出现停滞的可能

性，如果劳动力市场走弱，将支持调整政策。 

 

3  行业/公司要闻回顾 
 

3.1 贸发局第 3 季出口信心指数显示，出口商信心整体仍然乐

观，普遍预期业务继续增长，预示本港出口短期将以温和步伐持续增

长。调查显示，出口商现状指数升至 52.6，按季升 1点，反映当前业

务表现改善。其中，销售及新订单指数下跌 1.8 点至 55.7，但仍处于

扩张水平。另外，单价上升、采购活动增加。 

 

3.2 美团(03690)公布，发行 12 亿美元 2028 年到期，及 13 亿

美元 2029 年到期的优先票据，息率分别为 4.5 厘及 4.625 厘。公司

预计集资总额 24.88 亿美元，将用于现有离岸债务的再融资，及其他

一般企业用途。 

 

3.3 碧桂园服务(06098)公布，碧桂园物业香港向万达出售珠海

万达约 1.49%股权，代价 31.42 亿元人民币。交易后，对珠海万达持

股减至约 0.31%。公司指，经扣除初始投资成本约 26.8 亿，代价余额

约 4.61 亿元，将计入公司保留溢利，预期导致集团资产净值增加相

同规模。 
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