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市场表现 

指数 收市 幅度（%） 

恒生指数 20,632.30 3.55  

恒生国企指数 7,299.90 3.01  

恒生科技指数 4,453.24 5.78  

上证综合指数 3,087.53 2.88  

深证成份指数 1,737.57 6.05  

沪深 300 指数 3,703.68 4.47  

内地创业板指 1,885.49 10.00  

日经 225 指数 39,829.56 2.32  

道琼斯工业指数 42,313.00 0.33  

标普 500 指数 5,738.17 -0.13  

纳斯达克指数 18,119.59 -0.39  
 

外汇 

币种 收市    变动(%) 

离岸人民币 6.9816 0.06  

美元指数 100.381 0.08  

欧元美元 1.1162 0.06  

美元日元 142.21 -0.42  

英镑美元 1.3374 0.07  

瑞郎美元 0.8406 -0.10  
 

贵金属及大宗商品 

商品 收市 幅度（%） 

黄金期货(美元/盎司) 2668.10 0.68  

WTI 原油(美元/桶) 68.18 0.12  

布伦特原油(美元/桶) 71.98 -0.17  

LME 铜 9982.50 -0.97  

LME 铝 2646.50 1.34  
 

银行间拆借利率 

利率 收市    变动(BP) 

隔夜 Hibor 5.39857 10363.1 

隔夜 Shibor 1.33600 -2720.0 

一周 Hibor 5.16393 7998.8 

一周 Shibor 1.72700 -1110.0 

一月 Shibor 4.18752 1118.6 

一月 Hibor 1.82000 -50.0 
 

数据来源：Bloomberg、恒大证券研究部 

 

 
市场整体回顾： 

港股在期指结算日企稳 2万点以上收市，主板成交急升至 4457

亿元，创历史新高。恒生指数开市即升穿 2 万点关口，最多曾

升近 820 点，高见 20743 点，收市报 20632 点，升 707 点，升

幅 3.55%，创近 1年半收市新高。全日主板成交逾 4457 亿元，

带动港交所股价急升11%。科技指数收市报4453点，升幅5.78%，

创近 14 个月收市新高。ATMXJ 升近 2%至近 10%，以京东集团升

幅较大。佳兆业集团急弹近 77%，新城发展、宝龙地产、禹洲

集团都升逾两成。蓝筹内房股龙湖集团升逾 16%。新世界发展

公布人事变动及业绩后，复牌后高收近 22%，同系新世界百货

复牌后升逾 53%。药明系显著造好，药明康德升近 24%，是表现

最好蓝筹股，药明生物升逾 15%。内需股普遍上升，但内银股

向下，建行跌逾 3%，是表现最差恒指成份股；工行和中行跌逾

2%。恒指及科指都连升 4日，全星期计，恒指累计升 2373 点，

升幅 13%，创近 26 年最大单星期升幅；科指累计升 20%，两者

都连升两星期。另外，港汇偏强，较早时徘徊 7.7759 兑 1 美元，

升约 0.04%。 

A 股向好，沪深两市成交连续 3 日逾万亿元人民币，单日成交

增至 1.45 万亿元。另外，创业板成交近 4400 亿元创新高。券

商股急升，新能源、消费股造好，这些板块多只股份升停板。

上证指数迫近 3100 点关口，以全日高位收市，收报 3087 点，

升 86 点，升幅约 2.9%，创近 4 个月新高，连升 8 个交易日累

计升 14.2%。创业板及深证成指亦创逾 4 个月高位，创业板指

数最多升近 12%，收市升 10%，收报 1885 点，连升 4 日。深证

成份指数收报 9514 点，升 598 点，升幅 6.7%，连升 5 日。沪

股全周累计升 12.8%，创 2008 年底以来最大单星期升幅。创业

板升 22.7%，深证成指升 17.8%。另外，内地媒体报道指，今早

不少券商反映交易问题，包括报单有延迟、上交所交易数据出

现错误等。上海证券交易所表示，关注到开市后上交所股票竞

价交易出现成交确认缓慢的异常，正就相关原因进行排查。 
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美股个别发展，道指再创收市新高。美国 8 月个人消费支出

(PCE)物价指数按月升 0.1%，符合市场预期，反映通胀压力缓

和，强化市场对联储局在未来几个月继续减息的预期。道琼斯

指数收报 42313 点，升 137 点，升幅 0.33%。纳斯达克指数收

报 18119 点，升 70点，升幅 0.39%。标准普尔 500 指数收报 5738

点，跌 7 点，跌幅 0.13%。反映中概念股表现的纳斯达克金龙

指数升 4%，创一年多新高。焦点股方面，特斯拉（Tesla）涨

2.5%；芯片股偏软，英伟达（美：NVDA）及台积电（美：TSM）

分别跌 2.2%及 4.8%。总结全星期，道指及标普 500 指数都升

0.6%，纳指升 0.95%，3大指数连升 3个星期。 

金价由高位回吐，现货金曾跌 1%，较早时跌约 0.5%，报每盎司

2658.97 美元。纽约期金收报每盎司 2668.1 美元，下跌 0.9%。 

美汇指数偏软，跌 0.1%，报 100.44；美长债息继续受制 3.8 厘

关，报 3.758 厘。 

油价回稳，伦敦布兰特期油收报每桶 71.98 美元，上升 38美仙，

升幅 0.53%。纽约期油收报每桶 68.18 美元，上升 51 美仙，升

幅 0.75%。总结全星期，英美期油分别跌约 3%及约 5%。 

展望本周：市场焦点将转移到就业数据，因联储局主席鲍威尔

在本月的议息会议后强调，当局现时更希望维持劳动市场的韧

性，避免出现过度放缓，故本周五（10月 4日）公布的 9月非

农数据将备受市场关注。市场预期，9 月非农新增职位将会增

至 14.6 万个，较 8 月 14.2 万个有所上升。此外，同日亦会公

布美国 9月份失业率，预期会维持 4.2%。另一方面，周一（30

日）及周二（10月 1日）亦会公布多项制造业相关的经济数据，

同样值得注视。此外，鲍威尔周二（10月 1日）将会在全美商

业经济协会（NABE）活动中发表讲话，预期亦会受到市场关注。

另一方面，多位联储局官员本周亦会在公开场合发言，包括鲍

曼、博斯蒂克、巴金、卡什卡利、威廉斯、Beth Hammack 以及

Alberto Musalem。Nike 本周将会公布业绩。港股方面，香港

股市周二休市，内地股市周二至下周一休市，沪深港通交易（北

水及南水）周二至下周一暂停。另外，中国周一公布 PMI。 

 



 

恒大证券晨会纪要                                                                                 30/9/2024 

 

 

请务必阅读最后一页免责声明                                                       恒大证券研究部证券研究报告 

  

3

1 国内要闻回顾 

1.1 中国人民银行周日晚间发公告，完善商业性个人住房贷款利

率定价机制，允许满足一定条件的存量房贷，重新约定加点幅度，促

进降低存量房贷利率。市场利率定价自律机制同时发布倡议，各家商

业银行原则上应在下月 31 日前，对符合条件的存量房贷，开展批量

调整；对于加点幅度高于-30 基点的存量房贷利率，将统一调整到不

低于-30 个基点，而且不低于所在城市目前执行的新发放房贷加点下

限，令利率水平靠近全国新发放房贷利率附近，预计平均降幅为 0.5

个百分点左右。 

1.2 内地四大国有商业银行都表示，将于 10 月底前，完成下调存

量个人住房贷款利率。工商银行公告指，正在有序推进存量房贷利率

调整工作，拟于 10 月 12 日通过官网等渠道，公布具体操作指引及相

关事宜，并于 10月 31 日前，完成存量房贷利率批量调整工作。农行、

建行及中行亦发布内容基本相同的公告。 

1.3 广州、上海和深圳周日晚间均宣布取消或放宽楼市限购措施。

广州市政府公布，周一起全面取消住房限购，开放越秀、海珠、荔湾、

天河、白云等区域的限购，全市范围内购买住房不再审核购房资格，

不再限制购房套数。上海亦宣布进一步放松限购政策，下调首套和二

套住房商业性个人住房贷款首付比例，分别至不低于 15%和 25%；在

实行差异化政策区域的二套房贷最低首付比例，调整为不低于 20%。 

1.4 人民银行宣布，各期限常备借贷便利(SLF)利率下调 20 个基

点，即日起生效，是时隔逾两个月再度下调。经下调后，隔夜 SLF 利

率 2.35 厘，7天期利率 2.5 厘，1个月期利率 2.85 厘。 

1.5 中共中央政治局星期四召开会议，就经济工作提出多项重点

后，多个部委和地方政府贯彻落实党中央决策部署，其中人民银行宣

布，即日起下调金融机构存款准备金率 0.5 个百分点，另外下调 7天

期逆回购操作利率 20 个基点。中央金融办、中国证监会，亦就推动

中长期资金入市，发出指导意见。 

2  海外要闻回顾 
 

2.1 欧洲央行执行委员会成员施纳贝尔（Isabel Schnabel）对

欧元区经济表达悲观展望。她周四(26 日)于活动上表示，欧元区经济

停滞不前，调查表明经济放缓，并且劳动力市场疲软迹象日益明显，

尽管仍然具有韧性。不过，她认为通胀回落仍在轨道上，强劲的薪资

成长开始放缓。 

 

2.2 美国密歇根大学 9 月消费者信心指数终值 70.1，高于预期

的 69.3，亦高于初值及 8月终值，反映消费者信心增强。现况指数终

值升至 63.3，预期指数终值亦升至 74.4。消费者对 1 年通胀预期终

值为 2.7%，低于 8 月预测的 2.8%。5 年期通胀预期终值 3.1%，略高

于 8月预测。 

 

2.3 美国 8月个人消费支出(PCE)物价指数按月升 0.1%，符合市

场预期，升幅低过 7月的 0.2%；按年升幅放缓 0.3 个百分点至 2.2%。

撇除食品及能源，核心 PCE 物价指数按月亦升 0.1%，市场原先估计继

续升 0.2%；按年升幅则加快 0.1 个百分点至 2.7%，符合预期。上月

个人支出、个人收入按月都升 0.2%，升幅低于预期。 
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3  行业/公司要闻回顾 
 

3.1 七牛智能(新上市编号：02567)今日（9 月 30 日）起至 10

月 10 日招股。内地第三大音视频 PaaS 服务商、阿里巴巴(09988)持

股的七牛智能计划发行 1.6 亿股，一成于香港作公开发售，招股价介

乎 2.74 元至 2.86 元，集资最多 4.6 亿元，每手 1000 股，一手入场

费约 2888.8 元。七牛智能预期于 10 月 16 日挂牌，申万宏源香港及

交银国际为联席保荐人。 

 

3.2 地产代理表示，本港银行下调最优惠利率后，一手销情理

想，但二手表现个别发展。中原地产上周末 10 大二手屋苑录得 7 宗

成交，按星期无升跌。美联物业上周末 10 大蓝筹屋苑录得 10宗买卖

成交，按星期增加 3宗。 

 

3.3 金管局《货币与金融稳定情况半年度报告》显示，上半年

本港零售银行整体税前经营溢利按年上升 6.2%，受惠持作交易的投资

收入增加，但部分升幅被净利息收入减少，以及总经营支出与贷款减

值拨备增加所抵销。上半年净息差 1.51 厘，按年收窄 11个基点。资

产回报率升 0.05 个百分点至 1.18%。 

 

3.4 金管局《货币与金融稳定情况半年度报告》显示，本港 7

月新造住宅按揭成数约 61%，低于 2009 年首次采取宏观审慎措施前的

64%；供款与入息比率亦维持在约 40%。当局指，与银行住宅按揭贷款

相关的系统性风险得到妥善管理。报告指出，上半年本港置业负担能

力仍然偏紧，虽然楼价调整及家庭收入增加，楼价与收入比率回落至

13.4，但仍接近 1997 年的高位；至于收入杠杆比率亦下降至 68.9%，

仍远高于长期平均值。 

 

3.5 反映本港二手楼价走势的中原城市领先指数(CCL)最新报

137.19，按星期微升 0.07%，连升两星期共 0.39%，反映 8 月下旬主

要银行承诺加快按揭审批，其后恢复现金回赠优惠，以及市场憧憬减

息。不过，楼价仍于逾 8年低位徘徊，今年累计下跌 6.81%，并较 2021

年 8 月的历史高位跌逾 28%。中小型单位楼价按周上升 0.29%，连升

两星期，大型单位按周跌 0.9%。四区楼价走势分歧，新界西楼价按周

反弹 1.7%，港岛则跌近 1%。 
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